Senadores de UxP pidieron una interpelación 
Pettovello pidió mayor plazo a la Justicia para 
presentar el plan de reparto de alimentos - +. h 
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EL GOBIERNO INTENTARÁ QUE EL SENADO VOTE LA PRÓXIMA SEMANA LA LEY BASES 


Con el riesgo país al borde de 
los 1600 puntos, Milei acusó 
ala “casta” de sabotear el plan 


El Presidente cargó contra los diputados. “Voy a bajar el gasto público hasta que le duela 
ala política”, prometió. En la Casa Rosada admiten que se complicó el escenario legislativo 


Los bonos en dólares se hundieron hasta 6%. La resistencia del Congreso reavivó las dudas 
entre los inversores. Milei había suspendido su asistencia al G-7 pero al final ratificó que viaja 


La media sanción por parte de la 
Cámara de Diputados de un pro- 
yecto que aumenta los pagos a los 
jubilados fue un golpe debajo de 
la linea de flotación para el Go- 
bierno. El respaldo de la oposi- 
ión dialoguista que recibió la 
ió las dudas en. 
‘s sobre los acuer- 
dos que venia tejiendo el oficia- 
lismo para aprobar la Ley Bases 
enel Senado, El Presidenteapro- B 
vecho una visitaa una exposición 
del sector agropecuario para des- 
cargarse una vez mis con los le- 
gisladores, a los que acusó de 
“sabotear” el equilibrio fiscal, 
uno de los pilares del programa 
económico. La incertidumbre se 
reflejó sobre todo en el precio de 
losbonosen dólares, que cayeron 
hasta 6%, y dejaron al riesgo país 
alborde delos 1600 puntos. Milei 
ratificó que concurrirá a la cum- 
bre del G-7 en Italia, a donde es- 
pera llegar con sus reformas de- 
batidas y aprobadas enla Cámara 
alta.__P.4,5,7y15 


El primer mandatario concurrió a Agroactiva 2024, en Santa Fe, acompañado por José Luis Espert 
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AFIRMAN QUE EN JUNIO SE FRENA LA BAJA DE LA INFLACIÓN 


La acumulación de reservas sigue a 
un ritmo más lento, mientras fluye 
la negociación por el swap chino  „u 


í LA LUZ VERDE PARA EL DESEMBOLSO ESTÁ MÁS CERCA 


El FMI respalda una mejora de las 
jubilaciones, pero siempre que se 
| haga dentro del límite fiscal „. 
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Empresarios optimistas que eligen 
creer se contradicen con el mercado 


Horacio Riggi n ejecutivo de una empresa algunos sectores, 
Figueroa, gobernador de hriggi@cronista com local sorprendió con su miramos lo que dice el mercado, el 
Neuquén. Hablamos de optimismo en un almuerzo que optimismo también es menor, Al menos si se 
acompañarcon compartió con periodistas. “El tiene en cuenta la última semana donde se 
infraestructura el potencial de dólar va a quedar estable y el consumo vaa  desplomaron acciones y bonos de la Argentina. 
laprovincia. Neuquén vaa crecer en los próximos meses”, declaró. “Las La última jornada fue una muestra más, Si bien 
triplicarla producción de ventas crecieron fuerte en el último Hot Sale el peso cerró estable en 899 por dólar, la bolsa 
petróleo para 2028 y duplicar y luego no cayeron de forma estrepitosa, se desplomó en medio de tensiones políticas 
E" ac] como ocurrió en años anteriores”, explicó. entre el Gobierno y el Congreso luego de que 
uis Caputo 


Ministro de Economía 
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Eloptimismo del ejecutivo tiene un valor 
agregado muy importante. La empresa parala 
quetrabaja no esti vinculada al campo, nia la 
energia, y tampocoallitio. 

Hay otras visiones optimistas pero tienen 
que ver con una mirada global que termina 
incluyendo la Argentina. A medida que la 
población mundial supera los 8000 millones de 
personas, y las previsiones se disparan hasta 
casi 10000 millones para 2050, las 
oportunidades en los mercados emergentes son 
mas prometedoras que nunca. En 2024, las 
economías emergentes y en desarrollo 


en la Cámara de Diputados se diera media 
sanción a un aumento en las jubilaciones que 
implica como contrapartida un aumento del 
gasto. 

Lanueva fórmula jubilatoria, que implicaría 
un aumento del gasto de aproximadamente 04 
puntos porcentuales del PIB, es rechazada por el 
oficialismo y sería vetada porque atenta contra 
elequilibrio fiscal, según declaraciones de Milei. 

“No hay ninguna posibilidad de que el 
Gobierno pueda cubrir el gasto que significa ese 
incremento, porque no tiene los recurso, 
sostuvo en declaraciones a Radio Continental el 


asa. = contribuiránenun667* alcrecimiento de Gabinete Guillermo Francos. 

—— mara mundial, superando asus homólogas más Eneste marco elindicelider S&P Merval de 
inflación de “O OS desarrolladas”, afirma Pedro Arnt, CEO de Buenos Aires retrocedió el jueves un4,27%a 

percer un oy en dLocal. 1.503.728,52 unidades, tras perder un 0.66% en 
alimentos en la la sesión anterior y La contrapartida son los empresarios, que en lasesión anterior y de derrumbarse un 
primera semana de derrumbarse un lineas generales, están agrupados dentro de lo martes pasado. El mercado se puede recuperar, 
de junio según la 4,7% el martes de quese considera consumo masivo. En la venta pero el mercado también suele anticipar lo que 
consultora LCG esta semana de bebidas, por ejemplo, la baja llega a después llega en la economía real. 
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La Catedral, 
eje de una 
polémica 


Lafoto de una larga mesa 


dispuesta entrelos bancos de 


la Catedral metropolitana, 
con gentesentada a ambos 
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lados y platos de comida, ge- 
nero una previsible contro- 
versia y hasta críticas de fun- 
cionarios dela administración 
Milei. Laimagen, posterior a 
las denuncias que recibió el 
gobierno porno distribuir 
alimentos, parecía un men- 
saje directo ala Casa Rosada. 
El Arzobispado de Buenos 
Aires aclaró horas más tarde 
quelaimagencorrespondea 
un encuentro organizado el 
martes 4 “en visperas dela 
Colecta Anual de Cáritas, enel 
que participan los agentes de 
pastoral que acompañan alas 
personas en situación de calle, 
además de referentes de pa- 
rroquias, movimientos, fun- 
cionarios del gobierno porte- 
ño y asociaciones civiles”. 


+ OPINIÓN 


Enrique Zuleta Puceiro 
Analista político 


a emergencia 


tropezó final- 

mente, como era 

previsible, con los 

limites de la lega- 

lidad. El anuncio 
del Presidente Javier Milei de 
queno está dispuesto a tolerar 
que el Congreso condicione el 
avance de su politica de shock 
antiinflacionario con decisio- 
nes que pongan en riego el 
equilibrio fiscal, agregó un 
poderoso factor de incerti- 
dumbre al esquema institu- 
cional de las reformas. 

El anuncio presidencial de 
que “vetará cualquier ley que 
atente contra el equilibrio fiscal 
de la República Argentina” 
inaugura en efecto una inter- 
pretación de las facultades de 
emergencia del Ejecutivo que 
trasciende las interpretaciones 
hasta ahora más avanzadas del 
régimen constitucional de la 
legislación delegada. 

Gran parte de la visión tra- 
dicional de los economistas 
acerca de la política y la soci 
dad ha reposado, desde siem- 
pre, sobre la presuposición bá- 
sica de que más allá de los 
componentes de discrecionali- 
dad impuestos por la emer- 
gencia, el sistema político se 
apoya sobre la creencia común 
en la validez de una infraes- 
tructura juridica e institucional 
subyacente, capaz de garanti- 
zar, en el extremo, una función 
dearbitraje neutral. 

Este es precisamente el dato 
que nadie puede seguir dando 
por supuesto. Cualquiera sea el 
sentido de las decisiones colec- 
tivas, el Presidente reclama para 
si un poder y una soberanía su- 
prema que no está dispuesto a 
compartir ni poner en riesgo. De 
alli, no sólo la reacción inme- 
diata de los mercados más sen- 
sibles. Es que esa común acep- 
tación de dicha infraestructura 
institucional por parte de todos 
los actores políticos, económicos 
y sociales ha dejado de ser un 
dato que pueda darse por su- 
puesto. El pais ha vuelto a vivir 
en los extremos de la emergencia 


La frase del dia 


Guillermo Fr; 


Jefe de Gabinete 


y a experimentar las angustias | 


de la incertidumbre y la des- 
confianza hacia el futuro. 

De alli también la súbita de- 
clinación de los indicadores de 
confianza institucional y su re- 
percusión sobre el propio Go- 
bierno, medida tanto a través 
del descenso en la evaluación de 
desempeño presidencial -cer- 
cana a los diez puntos- como 
por el desencadenamiento de 
diversos focos reveladores del 
agotamiento de algunos de los 
equipos de gobierno. 

Si bien puede todavía afir- 
marse que la fuerza innovadora 
de la propuesta presidencial 
conserva lo más sustancial de su 
impulso originario, los cierto es 
que sus iniciativas generan du- 
das cada vez más inquietantes. 
La declaración de que disfruta 
con la función de topo que viene 
a destruir desde adentro al Es- 
tado bien puede malinterpre- 
tarse, con efectos devastadores 
sobre los niveles de confianza 
necesarios para el logro de ob- 


“¿Quién se cree que es la Justicia? 
¿No hay separación de poderes? 
La administración es del Ejecutivo” 
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La emergencia y los límites 
de la confianza 


jetivos muy ambiciosos como los 
hasta ahora prometidos. La de- 
rrota parlamentaria a propósito 
de la actualización del régimen 
de jubilaciones revela algo más 
que la debilidad de los apoyos 
i 


titucionales del oficialismo. 
Expone también, la fractura 
expuesta que lo paraliza y le 
resta energias indispensables 
para la compleja agenda de 
transformaciones anunciada. 
La erosión de la confianza de 
los ciudadanos en sus dirigentes 
y en las instituciones, escribe P. 
Rosanvallon, es el gran proble- 
ma político de nuestro tiempo. 
De allí que sea también uno de 
los fenómenos más complejos y 
difíciles de administrar en go- 
biernos políticamente tan débi- 
lescomoel de Milei. Basta que las 
dificultades superen las premi- 
sas de la estrategia oficial en el 
Congreso, para que el efecto do- 
mino se extienda por toda la es- 
tructura del poder a través de 
explosiones y episodios de rup- 
tura interna que sólo se saldan 
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con la pérdida de eslabones clave 
enla cadena de gestión. 

Los problemas se han mul- 
tiplicado y diversificado, al 
tiempo que las respuestas se 
hacen esperar. La erosión del 
capital social, la crisis de los 
partidos tanto en el Gobierno 
como en la oposición, la rea- 
nudación de conflictos perso- 
nales y la ausencia de reglas y 
árbitros generan un cuadro ca- 
da vez menos optimista sobre la 
calidad futura de las respuestas 
del Gobierno a una agenda que, 
con el tiempo, tiende a hacerse 
inmanejable. Sobre todo, si 
objetivos prioritarios como las 
reformas laborales, educativas, 
sanitarias y de protección social 
pasan a un segundo plano, des- 
plazadas por un énfasis unila- 
teral en los objetivos de los 
sectores financieros. 

Como todo gobierno inex- 
perto, que trata de romper po- 
derosas inercias tradicionales, 
el Gobierno requiere de sus 
instituciones un enfoque es- 


* trategico. El problema es sim- 


ple: cuando un gobierno -o una 
institución- logra proyectar 
hacia la sociedad la idea de que 
sus movimientos se orientan en 
función de una misión, una vi- 
sión, un cuerpo de objetivos y 
metas, un cálculo responsable 
de recursos y mecanismos ob- 
jetivos de evaluación de sus re- 
sultados, la sociedad suele 
acompañar sin medir sacrifi- 
cios, aun cuando los resultados 
y beneficios concretos tarden en 
ser evidentes para la mayoría de 
los ciudadanos. A la inversa, si 
el gobierno o la institución en 
cuestión no logra proyectar 
hacia la sociedad el sentido es- 
tratégico que la inspira, los 
mejores resultados se pierden 
ante el escepticismo de una so- 
ciedad cautelosa y reactiva. 

Se impone una reconstruc- 
ción de la confianza y ello su- 
pone, ante todo, una visión 
compartida con el resto de la 
sociedad. En las democracias 
actuales, no hay ya lugar para 
líderes providenciales. Sólo hay 
carismas situacionales, relati- 
vos y siempre dependientes de 
su capacidad para resolver los 
problemas. 

En este contexto, cada vez 
más abierto y complejo, la idea 
de “capital social’ adquiere toda 
su importancia. El capital social 
de una sociedad es la reserva de 
valores, principios, reglas, 
procedimientos, experiencias 
ejemplares sobre los que se 
funda la confianza de una so- 
ciedad. El nivel de capital social 
define la capacidad de su siste- 
ma institucional para generar 
confianza social. 

No es algo que se pueda im- 
provisar, imponer ni vender o 
improvisar desde las institu- 
ciones. Es una reserva de la cual 
se dispone o no se dispone. No 
es un producto de las políticas 
institucionales. Es mas bien un 
proceso, un cultivo paciente, 
gradual, cuidadoso y sobre todo 
respetuoso de las capacidades, 
destrezas y posibilidades de una 
sociedad para construir su 
propio futuro. — 
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EL IMPACTO DEL MERCADO SOBRE LA GESTIÓN LIBERTARIA 


Semana difícil 


Milei culpó a la “casta 
política” por la volatilidad 
financiera y prometió 
redoblar el ajuste 


Durante una exposición en Santa Fe, el jefe de 
Estado acusó ala oposición de “sabotear el 
programa económico”. El Gobierno busca 
acelerar la Ley Bases para fijar expectativas 


— Julian Alvez 
— latvez@cronista com 


El presidente Javier Milei volvió 
a apuntar contra los diputados 
nacionales que votaron a favor 
del nuevo esquema de movili 
dad jubilatoria que se sancionó 
el pasado miércoles, acusán- 
dolos de promover leyes para 
“sabotear la columna vertebral 
del programa económico”, co- 
mo lo es el superávit fiscal. Para 
el mandatario es la principal 
ancla y uno de los ejes sobre los 
cuales el libertario buscaba ga- 
nar credibilidad frente a los 
mercados, que durante la jor- 
nada de ayer volvieron a de- 
sempeñarse negativamente. 

“Qué eficientes que son 
cuando quieren, con la de ellos”, 
dijo Milei al hablar del aumento 
salarial del 80% en tres cuotas 
pedido por los legisladores na- 
cionales y habilitado días atrás 
por el titular de Diputados, 
Martin Menem. Las declara- 
ciones fueron hechas durante su 
presentación ayer al mediodía 
en la 30° edición de Agroactiva, 
la megamuestra del sector 
agropecuario que se realiza en 
Armstrong, Santa Fe. 

Durante esa alocución, el 
Presidente advirtió que “si aun 
asi buscaran el mecanismo para 
seguir rompiendo el equilibrio 
fiscal, voy a bajar más el gasto 
público hasta que le duela masa 
la política”. Hacia el final, 
apuntó nuevamente contra la 
“casta politica”, a la que res- 
ponsabilizó por la suba del dólar 
y la baja del precio de los bonos. 


Fuentes del Gobierno reco 
nocen en privado que se ha re 
vertido una tendencia favorable 
en los mercados y que ha 
emergido incertidumbre desde 
el exterior y en la plaza local: el 
Riesgo Pais rozo los 1600 puntos 
básicos durante el jueves y los 
bonos en dólares registraron 
marcadas caidas. 

La demora en el tramite le- 
gislativo de la Ley Bases fue una 
primera señal tomada por los 
analistas sobre las restricciones 
políticas que se le plantan al 
oficialismo para ejecutar su 
programa de reformas. La me- 
dia sanción de la movilidad ju- 
bilatoria tuvo como parangón el 
haber sido acordada por la UCR 
y el kirchnerismo; además del 
mayor gasto fiscal que impli- 
caria una sanción de la misma, 
este hecho evidenció que si 
ambas fuerzas se unen pueden 
comprometer los objetivos del 
Gobierno. 

Aquello transcurre en se- 
manas complicadas desde el 
interior del Gabinete y la polí- 
tica del Gobierno: la salida de 
Nicolás Posse y su reemplazo 
por Guillermo Francos buscó 
ser un revulsivo para dinamizar 
la gestión y apostar desde la Je- 
fatura de Gabinete por un perfil 
más conciliador. Sin embargo, 
el escándalo en el Ministerio de 
Capital Humano, las críticas 
internas -que no se hacen 
públicas- a su titular Sandra 
Pettovello y las múltiples re- 
nuncias al interior de su cartera 
han producido más incerti- 
dumbre sobre el plano político y 


Cerca de Milei 
reconocen que el 
escenario legislativo se 
complicó y que aquello 
incidió en el mercado 


Dentro del Ejecutivo 
continúan los coletazos 
y se registraron nuevas 
dimisiones en la 
administración 


“Voy a bajar más el 
gasto público hasta que 
le duela más a la 
política”, prometió el 
primer mandatario 


El Presidente expuso en la 30" edición de Agroactiva, la 
megamuestra del sector agro en Armstrong, Santa Fe 


sobre cómo el oficialismo puede 
conducirse así mismo. 

“Claramente los ruidos en el 
Congreso y no me refiero sola- 
mente en el Senado, sino en 
particular el tema de los Dipu- 
tados no ha contribuido”, se 
sinceró ante El Cronista una de 
las personas de mayor con- 
fianza de Milei. “Las cosas que 
se vienen diciendo en el Con- 
greso demuestran una falta de 
interés de una parte significa- 
tiva de la dirigencia política del 
concepto de restricción presu- 
puestaria”, agrega, en referen- 
cia al interés de los legisladores 
detratar en sesión los proyectos 
del Fondo de Incentivo Docente 
(FONID) y el aumento presu- 
puestario a las universidades 
nacionales. 

“Mientras demoran la Ley 
Bases están proponiendo el 
aumento de su sueldo y propo- 
nen proyectos disparatados que 
rompen la caja. Así es obvio que 
se va a generar un clima de in- 
certidumbre”, esgrime un ase- 
sor que dialoga todos los días 
con el Presidente. Por estos 
momentos, el objetivo del Go- 


bierno es acelerar las gestiones 
y buscar acuerdos para la vo: 
tación en general y en particular 
de la Ley Bases y el paquete de 
medidas fiscales. 

Aunque no está confirmada, 
la fecha de la sesión se prevé que 
sea el 12 de junio, el próximo 
miércoles. Este jueves se los vio 
circulando en Casa Rosada a 
Martin Menem y Eduardo 'Lule' 
Menem, dos de las espadas ne- 
gociadoras del oficialismo; 
quienes se reunieron con el jefe 
de Gabinete. Francos computó 
acuerdos con diversas provin- 
cias en los últimos días para 
trasladarles la ejecución de las 
obras públicas que estas les 
pedían. 

Hasta el jueves, el Salón de 
los Escudos de la Casa Rosada 
fue ámbito de reunión en la que 
pasaron los gobernadores Ro- 
gelio Frigerio (Entre Ríos), 
Carlos Sadir (Jujuy), Leandro 
Zdero (Chaco), Martín Llaryora 
(Córdoba), Ignacio Torres 
(Chubut), Rolando Figueroa 
(Neuquén) y Osvaldo Jaldo 
(Tucumán). Hoy será el turno 
del mendocino Alfredo Cornejo. 
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Renunciaron el secretario de Ciencia y la subsecretaria de Género 
y se confirmaron otras cuatro bajas dentro de Capital Humano 


— Amparo Beraza 
— aberazaQeronista com 


La subsecretaria de Protección 
contra la Violencia de Gĉnero 
(Ex Ministerio de la Mujer), 
Claudia Barcia, renunció ayer a 
su cargo en el Ministerio de 
Justicia luego de que el orga- 
nismo anunciara una desvin- 
culación masiva de su planta y 
ayer confirmara su cierre. 
También el secretario de Inno- 
vación, Ciencia y Tecnología, 
Alejandro Cosentino, presentó 
su dimisión. 

Cosentino, hombre vincu- 
lado a Nicolás Posse, decidió 
apartarse del cargo tras los re 
cientes cambios en la Jefatura 
de Gabinete, que ahora maneja 
Guillermo Francos. 

A la par, circuló ayer la in: 
formación sobre la partida de 
cuatro funcionarios de Educa- 


ción, dentro de Capital Huma: 
no, aunque fuentes del Gobier- 
no minimizaron la novedad 
sobre su salida. Se sı 
casi 40 bajas que contabiliza ya 
el gobierno de Javier Milei. 

A través de una presentación 
dirigida al ministro de Justicia, 
Mariano Cúneo Libarona, Bar 
cia anunció su renuncia inde- 
clinable tras ser notificada por 
el secretario de Derechos Hu: 
manos, Alberto Baños, que su 
subsecretaría dejará de existir. 

“Me dirijo a ustedes a fin de 
hacerles saber que en el día de 
ayer he recibido un llamado de 
WhatsApp a las 19:57 horas por 
parte del Secretario de Dere- 
chos Humanos Alberto Baños 
mediante el cual me comunicó 
que la Subsecretaría de Pro- 
tección contra la Violencia de 
Género, que se encuentra bajo la 
órbita jerárquica de la Secreta 


n a las 


ría de Justicia del Ministerio de 
Justicia conforme los decretos 
n° 450 y 451/24, dejari de 
existir”, expresó la exfuncio 
naria en el documento. En ese 
sentido, agregó que presenta su 
“renuncia indeclinable” a partir 
del día de la fecha. 

Un día después de la marcha 
por Ni Una Menos, el organismo 
a cargo de Barcia había notifi: 
cado a sus trabajadores que 
aplicaria una reducción de la 
planta del 80 %. Esta medida 
implicaría que al menos 500 
trabajadores del organismo se 
quedarían sin trabajo, poniendo 
enriesgo su operatividad. 

Según confirmaron fuentes 
cercanas al colectivo Ni Una 
Menos, la renuncia de Barcia se 
hizo efectiva ayer, en medio de 
una protesta de la Asociación de 
Trabajadores del Estado (ATE) 
porlos despidos. 


La subsecretaría, que 
sería cerrada, velaba 
por prevenir y 
sancionar la violencia 
contra las mujeres 


La subsecretaría a cargo de 
Barcia tenía todavía bajo su 
responsabilidad el cumpli 
miento de normativas vigentes 
como Ley de Protección Integral 
para prevenir, sancionar y 
erradicar la violencia contra las 
mujeres en los ámbitos en que 
desarrollen sus relaciones in- 
terpersonales (Ley 26.485), la 
Ley de Acceso al Empleo For- 
mal para personas Travest 
Transexuales y Transgéneros 
“Diana Sacayán-Lohana Ber- 
kins", la Ley de Identidad de 
Género (Ley 26.743) y la Ley 


Micaela (Ley 27499), entre 
otras. 

Al mismo tiempo, circuló la 
informacion de cuatro nuevas 
bajas en Capital Humano, en el 
área de Educación. Según in: 
formaron a El Cronista fuentes 
del Ejecutivo, la partida de la 
subsecretaria de Innovación 
Educativa, María Pla Alba, es 
una baja que se esperaba. Pla 
había solicitado su desvincula 
ción alegando razones de salud. 

De José Richards, que parti- 
cipaba de la coordinación en la 
jefatura de Gabinete de Capital 
Humano, se informó que hace 
tiempo no se lo veía en el mi 
nisterio. Mientras que también 
se minimizó la partida de Sil- 
vana Gysseles, directora de 
planeamiento, y María de los 
Ángeles Reig, directora de 
Educación Secundaria, como 
funcionarios con roles menores. 


°| 
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Georgieva podría reunirse con Milei Borgo Egnazia, en Puglia, durante la reunión delG7 


EL DEBATE POR LA MOVILIDAD 


El FMI avala mejorar jubilaciones 
pero con la meta fiscal en vista 


Se espera la definición del Directorio por el 
desembolso de u$s 800 millones “pronto”. Pidió 
consensos y sumar reservas para “contener 
cualquier presión de mercado” 


— Patricia Valli 
— pvalligeronista com 


En medio de los cruces entre el 
Gobierno y la oposición por los 
cambios en la movilidad jubi- 
latoria que avanzaron en Di- 
putados que Javier Milei advir- 
tió que vetará si se aprueba en el 
Senado, el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) sento su 
posicion en el debate. 

El Fondo reitero la necesidad 
de “calibrar cuidadosamente el 
ajuste fiscal” en función de los 
indicadores sociales -como la 
pobreza- para que el peso no re- 


caiga en los sectores mas vulne- 
rables. La portavoz del FMI Julie 
Kozack indicó que hubo acciones 
del Gobierno para “mejorar la 
asistencia social para sostener a 
los más pobres” con actualiza- 
ciones en la asignación universal 
por hijo (AUH) y programas 
sociales. 

Sobre los cambios en la mo- 
vilidad jubilatoria, que según 
los cálculos de la Oficina de 
Presupuesto del Congreso ten- 
drían un costo fiscal de 0,45 
puntos del PBI, en conferencia 
desde Washington DC, el FMI 
consideró que “es necesario 


Se espera una teral 
en Italia entre Milei y 
Georgieva para avanzar 
en un nuevo programa 
con el Fondo 


proteger el valor de las jubila- 
ciones y se tomaron algunas 
acciones iniciales en este punto, 
pero es igualmente importante 
que cualquier nueva iniciativa 
sobre el sistema de pensiones 
mantenga los límites fiscales 


bajoel programa”. 
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El costo fiscal de 0,45 puntos 
equivale a lo que se busca sumar 
con el paquete fiscal, según in- 
dicó el economista afín al ofi- 
cialismo, Fausto Spotorno, de la 
consultora Orlando J. Ferreres 
& Asociados. En los cálculos, el 
paquete suma entre 0,4 y 
0,5%/PBI con la aclaración de 
que hay ingresos que se dan 
“por única vez” como el blan- 
queo de capitales, aunque con- 
tribuirian a ampliar la base tri- 
butaria hacia adelante. 


En el primer cuatrimestre del 
año, las jubilaciones y pensiones 
soportaron el 35% de la reduc- 
cion total de gasto, según detalló 
un informe del Instituto Argen- 
tino de Análisis Fiscal (laraf). 
“Las jubilaciones tienen un 
rol central en la meta fiscal del 
gobierno”, indicó Analytica. El 
gasto en jubilaciones y pensio- 


“Es la mejor 
ministra que 
tenemos” 
Karina Milei 
Secretaria 
Presidencia sobre la titular di 
Capital Humano, Sandra 
Pettovello 


nes tendria un ahorro de 0,51 
puntos porcentuales del PIB 
respecto a 2025, aunque “es 
posible que el ahorro termine 
siendo aŭn menor y mis cer- 
cano a 0,4 p.p. del PIB” porque 
“el monto nominal de los bonos 
deberia aumentar, tanto por la 
evolución de la inflacion como 
por la necesidad de compensar 
la fuerte caida de las jubilacio- 
nes. Un camino que ya seĥalizo 
el FMI en sus declaraciones”, 
agrego la consultora. 

El proximo 12 de junio, 
Kristalina Georgieva viajará a 
Italia para participar de la reu- 
nión del G7a la que fue invitado 
Javier Milei. Kozack no confir- 
mo si está previsto que haya una 
bilateral, aunque se esperaba 
que ese encuentro como pun- 
tapiĉ para discutir financia- 
miento adicional para salir del 
cepo. 

Sobre la posibilidad de un 
nuevo programa, la vocera del 
EMI indico que “las conversa- 
ciones se centran hasta ahora en 
la octava revision y es apresu- 
rado hablar de un nuevo pro- 
grama”, como dijo en oportu- 
nidades anteriores. 


DIRECTORIO 
Para avanzar, se espera que el 


Kozack, la última revi 
economía a cargo del staff téc- 
nico para dar lugar a un de- 
sembolso de u$s 800 millones 
-que se usa para repagar la 
deuda con el organismo-. 

El Gobierno aspira a conse- 
unos u$s 15.000 millones 
adicionales con un nuevo pro- 
grama con el FMI -es decir, am- 
pliar la deuda con el organismo, 
tras los u$s 45.000 millones que 
se concedieron en 2018- para fi- 
nanciar la salida del cepo. Esos 
dólares podrian estar acompa- 
ñados por un mix de financia- 
miento de bancos multilaterales 
de desarrollo, como el Banco 
Mundial, BID o CAF. 

El Fondo, en tanto, espera 
que el Gobierno asegure el 
“amplio apoyo” a su programa 
para generar reformas y elimi- 
nar restricciones en medio de 
una semana marcada por la 
volatilidad que generan las du- 
das politicas. "Le damos la 
bienvenida al avance en el Se- 
nado”, dijo la portavoz sobre la 
aprobacion del dictamen la se- 
mana pasada. 

Sobre el frente cambiario y 
monetario, Kozack recordó que 
las políticas tienen que “evolu- 
cionar para anclar la inflación, 
mejorar la cobertura de reservas 
y, además, contener cualquier 
tipo de presión de mercado”... 
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“Cuestionar no es 
atacar”, el 
mensaje de Adepa 
al Gobierno 
libertario en el Dia 
del Periodista 


ELPRESIDENTE DEADEPA, MARTIN ETCHEVERS, DELDIARIO CLARIN 


Enelmarco del Día del Periodista, que se celebra 
cada 7 de junio, la Asociación de Entidades Pe- 
icas Argentinas (ADEPA) lanzó una 
campaña gráfica sobre la importancia de la li- 
bertad de expresión y el rol del periodismo en la 
sociedad. El mensaje apunta al gobierno del 
presidente Javier Milei que en diversas ocasio- 


riodi 


CUMBRE DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS DEL 15 AL 15 DE JUNIO 


El Presidente amagó con bajarse del G7 y se arrepintió 


Luego de hacer pública su decisión de noirala 


cita en ltali; 


„el Ejecutivo revisó la decisión que no 


había caído bien en la diplomacia de las 
potencias. Costos geopolíticos del faltazo 


— Martín Dinatale 
—  mdinatale@cronista com 


El presidente Javier Milei fi- 
nalmente decidió revisar su 
decision de no ira la cumbre del 
G7 en Italia y al evaluar el im- 
pacto geopolitico que ello iba a 
generar opto por revertir la 
decisión: ahora confirmó que 
viajará. 

Asi lo confirmaron a El Cro- 
nista fuentes calificadas de la 
Casa Rosada que dijeron que el 
Presidente mantuvo contactos 
con diplomáticos extranjeros y 
finalmente viajará a Borgo Eg- 
nazia, el antiguo pueblo de la 
Puglia a orillas del mar Adriá- 
tico, entre el 13 y el 15 de junio. 

Allí lo esperan los presiden- 
tes del G7 que está conformado 
por los líderes de algunas de las 
economías más grandes del 
mundo como Canadá, Francia, 
Alemania, Italia, Japón, Reino 
Unido y Estados Unidos. Y Milei 
era, junto con Lula da Silva, de 
los únicos presidentes de 
a latina invitados. El 
lente de Brasil estaría listo 
parairaltalia. 

Desde hace 10 días que en la 
diplomacia de Italia había lle- 
gado el mensaje encriptado de 
que Javier Milei desistiría de la 
invitación de la premier Girogia 
Meloni para concurrir a la 
cumbre de presidentes del po- 
deroso G7 y ayer se confirmó ese 


faltazo que hubiera tenido un 
alto impacto geopolítico para 
Argentina: desató malestar en 
más de una embajada, generó 
dudas entre inversores, originó 
la cancelación de reuniones bi- 
laterales y quedó nula la pro- 
mesa de probable financia- 
miento externo. 

No obstante, se mantiene la 
decisión de no estar presente en 
la Cumbre de la Paz.en Suiza, en 
donde se hubiera visto con el 
presidente de Ucrania, Volodi- 
mir Zelensky. 

Aye por la tarde el mensaje 
se ratificó en las sedes diplo- 
máticas de Argentina en cada 
uno de los países miembros del 
selecto club de países desarro- 
llados y, según confirmaron al 
menos tres fuentes diplomáti 
cas calificadas, no había caído 
bien el eventual faltazo. 

En rigor, había mucha sor- 
presa en la diplomacia extran- 
jera. El martes pasado en la cena 
anual del CARI, la canciller 
Diana Mondino había ratificado 
a varios de los invitados ex- 
tranjeros allí que Milei iba a 
estar presente en la cumbre del 
G7. Nadie entiende qué pasó 
entre ese día y ayer para rever- 
tir, por unas horas, esa decisión. 


CANCELACION Y MARCHA ATRÁS 

“Es un grave error”, dijeron a El 
Cronista al menos dos diplo- 
máticos de países centrales con 


Se mantiene la decisión 
de no estar presente en 
la Cumbre de la Paz en 
Suiza, con el presidente 
de Ucrania 


marcados signos de malestar al 
saber que Milei iba a desistir de 
iraltalia. 

La señal de la cancelación del 
viaje al G7 es la que mayor im: 
pacto genero para la Argentina 
en terminos de economia y ge- 
opolitica. No por ello es menor 
la ausencia de Milei a la cumbre 
en Suiza para apoyar a Ucranía. 
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El Presidente junto ala primera ministra italiana, Giorgia Meloni, en su paso por Roma.en febrero pasado 


Meloni, como anfitriona es 
pera con entusiasmo la llegada 
de Milei en Borgo Egnazia, el 
antiguo pueblo de la Puglia a 
orillas del mar Adriático, entre 
el15yel15dejunio. 

Dos motivaciones centrales 
entusiasman a la primer mi 
nistra italiana: la llegada de 
Milei le serviri de contrapeso y 
aliado de la derecha ante pre- 
sidentes de la izquierda europea 
pero tambiĉn tenia previsto 
ofrecer a la Argentina una 
alianza estratégica en el con- 
texto de negociaciones po 
versiones en áreas estratégicas 
comoellitio. 

La primera ministra de la 


nesha descalificado el trabajo de los periodistas 
insinuando que reciben dinero para manipular 
laverdad. Frente aesta postura, ADEPA enfatiza 
que “mostrar hechos no es insultar. Criticar no 
es agredir. Cuestionar no es atacar. Discutir no 
es hostigar. Informar y opinar no convierten a 
nadie en enemigo ni en mercenario”, 


derecha italiana hizo todo lo 
posible para que el Presidente 
figure como invitado de honor. 
Se trata de un gesto inusual: 
Alberto Fernández fue a una 
cumbre del G7 pero como pre- 
sidente de la CELAC. En este 
caso Milei va a concurrir como 
presidente de Argentina ex- 
clusivamente. 

Ayer, en los festejos de la 
fiesta nacional de Suecia que se 
hizo ayer en el Palacio Paz, los 
corrillos diplomáticos abun- 
daban. En las conversaciones de 
ocasión, tras conocerse la noti- 
cia, mencionaban con asombro 
y cierto malestar la decisión de 
MileidenoiralG7. — 


Vos sabes 


lo que tu 


campo 
necesita 


cartera comercial. Sujeto a e 
exigidas por el Banco Crodicoop. Más inform 
ponde al 080-888-4500. Banco Credicoop Coop. Lida: Reconquis 


Del 5al 8 de junio 


Te esperamos en 
Stand 148 F 


Autopista Rosario, Córdoba y Ruta 
Nacional N~178, Armstrong. Santa Fe. 


agroactiva 
m 


En CREDICOOP tenés las mejores herramientas para impulsar tu crecimiento. 


Mas información en www.bancocredicoop.coop 


op cop o a 
484, CABA, Cult 30- 


as condiciones 
vis de Credionop 


AGROCABAL 


ANCO 


CREDICOOP 


La Banca Solidaria 
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CAUSA ALIMENTOS 


Pettovello pidió a la 
Justicia 24 horas 
más para presentar 
un plan de reparto 


La subsecretaria legal, Leila Gianni, hizo la 
presentación en Py mientras el Ejecutivo busca 
descomprimir la presión sobre la ministra. Jugada 


de UP para citarla al Senado 


— Amparo Beraza 
— aberazageronista com 


La subsecretaria legal del Mi- 
nisterio de Capital Humano, 
Leila Gianni, informó a Como- 
doro Py que la cartera se en- 
cuentra realizando “todos los 
esfuerzos necesarios para 
cumplir en tiempo y forma el 
mandato del tribunal” y elevo 
un pedido al magistrado para 
completar la orden dispuesta 
por su despacho y ratificada por 
la Cámara de Apelaciones. 

De esta manera, Gianni rei- 
tero que buscan entregar lo más 
rápido posible los alimentos 
almacenados que causaron po- 
lémica y presentar la informa- 
ción que pidió el tribunal sobre 
los mismos. Pero le pidió un 
plazo de 24 horas para cumplir 
con el pedido, 

Tras la confirmacion del fallo 
del juez Sebastián Casanello, el 
Gobierno deberá informar el 
stock de alimentos que tiene 
almacenados luego del tenso 


cruce que se produjo en la au- 
ncia entre Juan Grab: 
denunciante, y Leila Gianni y su 
colaborador Alberto Ángel Ro- 
mano, 

Gianni confirmó que en un 
plazo de 24 horas enviará el 
plan de distribución de los ali- 
mentos y acompañará los ex- 
pedientes administrativos. 
Asimismo, el ministerio infor 
mó que enviará al tribunal la 
documentación vinculada a la 
adquisición de los alimentos 
almacenados. 

Ayer, el interbloque de se- 
nadores y senadoras de Unión 
por la Patria, formalizaron un 
pedido de sesión especial para el 
próximo miércoles 12 con el 
objeto de tratar el proyecto de 
interpelación a la ministra de 
Capital Humano, Sandra Pet- 
tovello. Se rumoreaba que esa 
misma jornada el oficialismo 
querría debatir la Ley Bases y el 
Paquete Fiscal en la Cámara 
alta. 

En una clara estrategia ten- 


diente a dejar frenar la polémica 
desatada por la entrega irregu- 
lar de alimentos el Gobierno 
trabaja aceleradamente en dos 
objetivos concretos: aceleró al 
máximo el operativo del Ejér 
cito para la entrega de comida 
en las próximas 72 horas y el 
Ministerio de Capital Humano 
prepara en un plan de sustitu- 
ción de la entrega de insumos a 
sectores vulnerables en come- 
dores por tarjetas prepagas o el 
incremento de los montos de la 
Tarjeta Alimentar. 

Fuentes calificadas de la 
Casa Rosada explicaron a este 
medio que el ministerio de 
Pettovello trabaja en un es. 
quema destinado a erradicar de 
plano los intermediarios de los 
comedores escolares y los pro- 
blemas en el reparto de comida. 

“La idea es que haya una 
llegada directa de los alimentos 
para evitar de una vez los in 
termediarios con los sectores 
vulnerables. Así, se estudia la 
instrumentación de tarjetas 
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Pettovello sumó ayer una nueva denuncia por los presuntos delitos en torno alos contratos con la OEI 


El ministerio hace 
“todos los esfuerzos 
necesarios para cumplir 
en tiempo y forma el 
mandato del tribunal” 


UP formalizó un pedido 
de sesión especial para 
el próximo miércoles 12 
cuando buscan tratar la 
Ley Bases 


prepagas y el incremento de 
valores de la Tarjeta Alimen- 
tar”, dijo un funcionario del 
gobierno a El Cronís 

El esquema apunta a dejar 
atrás el esquema de las organi 
zaciones sociales y ONG que 
reparten alimentos en los co- 
medores escolares. En cambio, 
se busca que los sectores pobres 
directamente accedan a la co- 
mida por vías más directas. 

El ministro de Defensa, Luis 


Petri, encomendó a las Fuerzas 
Armadas entregar los bolsones 
de alimentos que estaban 
guardados en depósitos. Se 
prevé que en las próximas 72 
horas ya estará todo repartido. 
Hasta ayer, ya se había avan- 
zado en Río Grande, Tucumán y 
Rosario, 


NUEVA DENUNCIA 
La plana mayor del Ministerio 
de Capital Humano, con Sandra 
Pettovello en primer término, 
fue denunciada por los pre- 
suntos delitos de “abuso de au- 
toridad, negociaciones incom: 
patibles con la función pública, 
incumplimiento de los deberes 
de funcionario público, pecu- 
lado, lavado de dinero y viola- 
ción de tratados concluidos con 
naciones extranjeras". 

La denuncia apunta a los 
contratos tercerizados a través 
de la Organización de Estados 
Iberoamericanos (OEI) para 
funcionarios que no prestaban 
funciones en el área de Niñez de 
esa cartera. Hoy tramita una 
causa con ese foco en el juzgado 
de Ariel Lijo. 


© e 


[BMW de Argentina S.A. informa sobre la campaña preventiva de seguridad a las autoridades competentes 
y a los poseedores de vehiculos marca BMW modelos X1 y X5 comercializados en la República Argentina 
¡desde agosto 2023, relativa a algunos chasis comprendidos dentro de los siguientes intervalos: 

[BMW X1 sDrive18i - WBA21EE02R5X00191 - WBA21EE09R5X15142 Origen: Alemania 

BMW X1 xDrive20i - WBAS1EEOOR5X08870 - WBA51EEOXR5X36661 Origen: Alemania 

BMW X5 xDrive40i - WBA21EU0OR9S57484 - WBA21EUOXR9T18467 Origen: Estados Unidos 
Algunos de estos vehículos podrían experimentar en casos muy excepcionales problemas de señal en 
la electrónica del sistema de frenos, lo que puede aumentar la fuerza requerida para accionar el freno. 
|Además, otras funciones de regulación de los frenos, como el ABS y el control dinámico de estabilidad, 
[podrían no estar disponibles, No obstante lo anterior. el vehículo puede frenar y sigue siendo controla- 
ble. En todos los casos se le informará al usuario, antes o durante el viaje, si se produce este problema 
[de señal mediante una luz testigo de aviso general de frenos en el tablero del vehiculo con el siguiente 
[mensaje de Check-Control en la pantalla central: "Puede proseguir la marcha. Sistema de frenos y es- 
tablización de la marcha. Evite en lo posible las frenadas bruscas. Conduzca con moderación. Puede 
[que para frenar sea necesaria una mayor fuerza de pedal. Dirijase de inmediato al Taller Autorizado 
[más próximo.” En este caso, actúe como se describe en el mensaje Check-Control y póngase en 
[contacto con el Concesionario Oficial BMW más cercano, quien le asignará un turno para efectuar la 
[correspondiente reparación en función de la disponibilidad de los repuestos de recambio necesarios. 
El listado de los concesionarios oficiales BMW puede consultarse en hitps:/wwwbmw.com.ar/es/ 
fastiane/dealer-locator.htmi. Durante la visita al taller se deberá cambiar el control electrónico del 
[sistema de frenos, tarea que se efectuará de manera gratuíta para el usuario. Si tiene dudas sobre si 
[su vehículo se encuentra incluido en la campaña por favor ingrese a https://www.bmw.com.ar/recall 
Para más información contacte al siguiente correo clientes info8bmw.com.ar o consulte www.bmw. 
[com.ar. Este procedimiento se efectúa en virtud de lo dispuesto por la siguiente normativa: Resolución 
N°1/2010 del Grupo de Mercado Común del Mercosur (adoptada por la República Argentina mediante 
la Res. N'724/2020 Secretaria de Comercio). el Decreto 1798/94 y la Resolución N” 04/17 del Grupo! 


Tribunal Fiscal de la Nación 
Edicto 


El Tribunal Fiscal de la Nación, Sala D, Vocalia de la 11% 


Nominación, a cargo de la Dra.Agustina O'Donnell, con 


Alsina 470, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, comunica por 
5 (cinco) días en autos “Órbita Tucumán S.A.C. s/ recurso 


pelación”, Expte. N*28.128-Ique se ha dictado 
17049525-APN-VOCXI4 TF! 
*Ciudad de Buenos Aires, miércoles 25 de octubre de 2023. En 


siguienteprovidencia PV-20 


atención al estado del Expediente, corresponde: Hacer efectivo el 
apercibimiento dispuesto a fs, 105 y, en consecuencia, continuar 
59 CPCCN). 


las presentes actuacio: 
Notifíquese. Agustina O'Donnell. Vocal? 


Miguel N. Licht 


Presidente del Tribunal Fiscal de la Nación 


5 en rebeldia (conf. art 


Presidencia de la Nación 


Tri nal Fiscal de la Nación 
[de Mercado Común del Mercosur (adoptada por la República Argentina mediante la Res. 808 E/2017 `a u= Z= rider 
Secretaría de Comercio). y la Resolución N" 464/2022 del Secretaria de Comercio. 
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Hace10 dias, las estaciones estuvieron cerradas en todo el pais por falta de GNC 


EL SISTEMA ESTA “ATADO CON ALAMBRE” 


Vuelve el frio y no descartan 
nuevas tensiones con faltante 
de GNC y cortes a industrias 


La obra pública no llega a estar lista antes del pico 
de frío y si bien aumentó la compra y llegada de 
GNL, la temperatura y actividad definen si habrá 
nuevos faltantes con un sistema al límite 


— Florencia Barragan 
— fbarragangeronista com 


Tras la emergencia por la falta 
de gas, el Gobierno tomó medi- 
das para evitar la situación 
inédita de la semana pasada, 
donde por primera vez en años 


se debió cortar el abasteci- 
mientoa contratos “en firme”. 

Sin tener claridad de si llegan 
con la obra pública, reforzaron 
las importaciones por casi u$s 
200 millones y negocian con los 
paises limitrofes Brasil y Boli- 
via. 


y pertigas 


Kit de empalme 


LICITACIÓN PÚBLICA WEB N° 7060002062 
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Hasta el 28 de mayo, tan solo 
se habían comprado 20 buques, 
cuando el año pasado fueron 42. 
En medio de la ola de frío y la 
tensión en el sistema, adqui- 
rieron 8 más y la compra directa 
a Petrobras, con un total de 9. 
Los nuevos comenzarán a llegar 
en agosto, cuando antes no ha- 
bia nada previsto, por si se Ile- 
gaba con las plantas compre- 
soras o con el Reversal del 
Norte. 

De todos modos, analistas 
consultados por este diario no 
descartan que haya nuevas 
tensiones. 

Juan José Carbajales, de la 
consultora Paspartú, afirmó 
que el abastecimiento para los 
hogares está garantizado: “La 
oferta de gas local está asegu- 
rada por los contratos Plan 
Gas.Ar hasta 2028, y esa pro- 
ducción alcanza para abastecer 
al consumo de la llamada "de- 
manda prioritaria”, esto es, de 
las distribuidoras que abastecen 
hogares y también hospitales o 
escuelas”. 

Carbajales resaltó la impor- 
tancia de últimas importaciones 
realizadas a fines de mayo: “Por 
suerte, ENARSA acaba de ad- 
judicar la última tanda de los 
buques programados para este 
año, con lo cual tenderá a ali- 
viarse la situación. Habrá que 
ver también cómo se ejecutan 
las compras de Cammesa para 
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la generación eléctrica, princi- 
palmente para abastecer las 
centrales del NOA”. 

Distinto es el caso de los 
usuarios con contratos inte- 
rrumpibles. Carbajales aseguró: 
“Lo que podría repetirse es un 
faltante para industrias y esta- 
ciones de GNC, dependiendo del 
nivel de consumo (por tempe- 

turas, aportes hídricos, rece- 
sión, etc.) y del programa de 
compras de GNL y GO/FO”. 

Por otra parte, Julián Rojo, 
vestigador energético, sumó a 
la recesión como uno de los 
factores clave para el abasteci- 
miento. “Está mejor planificado 
el invierno con la llegad: 
barcos, se ve una previ 
poco más robusta”, aseguró. Y 
agregó: “Ahora esos 29 barcos la 
realidad es que podrían ser su- 
ficientes en un contexto de re- 
cesión importante. Si la activi- 
dad estuviese creciendo, ahí lo 
pondría más en duda, pero en el 
contexto de recesión y baja de 
actividad, creería que el abas- 
tecimiento está bastante bien". 

En tanto, desde una de las 
empresas de gas con conoci- 
miento sobre las importaciones 
afirmaron: “El sistema va a es- 
tar stretch. Dependerá de la 
actividad económica y del frío. 
La caja manda, el Gobierno 
prioriza más la inmediatez, y sí 
nos quedamos cortos se puede 
traer algún otro barco más de 
combustible líquido”. 

Por otro lado, desde una 
distribuidora se mostraron 
optimistas sobre el abasteci- 
miento: “Operativamente em. 
pieza a llegar 1 barco cada 3 
dias. Pero esperemos que no 
haya una tormenta, o que el 
consumo sea razonable. Está 
todo preparado para que no 
tengamos ningún inconve- 
niente, pero el sistema está 
atado con alambres y estamos 
jugando al feje”. 


MENOS CONSUMO 

Tras la postergación de mayo, el 
gobierno avanzó finalmente con 
los aumentos para la luz y el gas, 
en los componentes PEST y 
PIST. En la práctica, implicará 
subas en las boletas de hasta el 
155%, y los incrementos se 
sentirán más fuerte en los 
usuarios residenciales de in 
gresos bajos y medios (N2 y 
N3). 

Con esta medida, el Gobierno 
busca contener la masa de 
subsidios, dado que el costo 
energético se incrementará en 
invierno por las importaciones. 

Los cambios contemplan una 
baja de los topes para consumo 
subsidiado. Los más vulnera- 
bles en N2 tenían todos sus 
consumos subsidiados: ahora 
será hasta un tope de 350 kWh. 

En el caso de los N3, el techo 
de consumo les baja de 400 a 
250 kWh. Por ende, en los con- 
sumos excedentes pagarán el 
valor pleno, como los usuarios 
de altos ingresos N1. Esto es, a 
$57.214, casi 20 veces más de lo 
que lo venían pagando. Lo 
mismo se dará en el caso de gas, 
para promover también el 
ahorro energético. — 


EXPO EN BAJA 


Mayo dejó un 
saldo minimo 
a favor con 
Brasil por u$s 
25 millones 


— VictoriaLippo 
— mlippogeronista.com 


Argentina registro en mayo el 
tercer mes consecutivo de 
superavit comercial con Bra- 
sil, aunque tuvo una caida 
significativa en comparación 
con los meses anteriores. El 
resultado, de U$S 23 millones, 
respondió a una caída del 
42,7% de las importaciones 
(que totalizaron los U$S 1.095 
millones), contra las expor- 
taciones, que cayeron 3,9% 
interanual, pero alcanzaron 
los U$S 1.119 millones. 

La caída de las importa- 
ciones se explicó por las me- 
nores compras de soja, partes 
de vehículos y de fuel oil de 
petróleo. 

Tanto la soja como los au- 
tos en Brasil cuentan con un 
polo en Rio Grande do Sul, que 
fue muy afectado por las 
inundaciones del último mes. 
La agencia de cultivos Emater 
informó esta semana que por 
las lluvias se perdieron 2,71 
millones de toneladas de soja. 
Por parte del sector automo- 
triz, el efecto se vio en que las 
inundaciones afectaron ya 
sean plantas propias o de 
proveedores de insumos. 

La caída de las exporta- 
ciones contrastó con la suba 
del 36,7% de abril. Aunque se 
registraron fuertes subas del 
sector agroalimentario, el 
sector automotriz tuvo un 
desempeño dispar con de- 
rrumbes en los vehículos de 
pasajeros (-30,2%) y subas en 
los de mercancias (17%). 

Si bien se mantiene en te- 
rreno positivo, el saldo de 
mayo (25 millones), está muy 
abajo del de abril (USS 116 
millones) y marzo (U$S 111 
millones). — 


desplomaron 42,7% 
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Las pymes alertan que el desempleo perforara 
la barrera del 10% por la caída de actividad 


Labaja de marzo fue mayorala que del peor 
momento de la crisis de 2019. Su correlato para 
los puestos de trabajo y las complicaciones en el 
pago del aguinaldo, que algunas daran en cuotas 


— LucreciaEterovich 
— leterovichgeronista.com 


La comparativa de la caida de la 
industria manufacturera en el 
tercer mes completo de go- 
bierno de Javier Milei con lo que 
sucedió en el peor momento de 
la crisis del macrismo es, para 
un sector de las pequeñas y 
medianas empresas (pyme), un 
indicador de que pronto el de- 
sempleo en la Argentina alcan- 
zard los dos dígitos. 

“Mas y más rapido que du- 
rante el Gobierno de Mauricio 
Macri”, afirmó el director de la 
consultora Marca PyME, Pablo 
Bercovich sobre la evolucion a 
la baja del indice de Producción 
Industrial (IPI) manufacturero 
en marzo pasado respecto al 
periodo marzo-abril de 2019. 

“En la mayoría de las sub- 
clases la caída fue más acelera- 
da en marzo de 2024 que en 
marzo y abril de 2019. 

En el caso de alimentos y 
bebidas, de hecho, la baja de 
marzo-24 fue mayor incluso 
que en la pandemia”, puntua- 
lizaron el informe del Obser- 
vatorio Industriales Pymes 
Argentinos (IPA). 

Así, para Bercovich, Milei 
hizo realidad el sueño. “En seis 
meses logró lo que Macri en 
cuatro años. En materia de ac- 
tividad económica está convi 
tiendo la recesión en una de- 
presión”, destacó lo que lo llevó 
a deducir que aún no se vio lo 
peor en materia de empleo. 


PÉRDIDA DE TRABAJOS 

El cual, sostienen que pronto se 
verá severamente afectado, 
dado que la retracción solo en 
marzo pasado (-8,4% i.a.) fue 
mayor que durante el primer 


trimestre de 2019 (-7%), que se 
cobró en el cuarto cuatrimestre 
de ese año más de 256 mil 
puestos de trabajo. 

“Los puestos de trabajo que 
se perderán con la actual ges- 
tión de La Libertad Avanza 
(LLA) serán mayores que en la 
crisis del 2019”, aseguraron en 
elinforme. 

Se trata de una proyección 
que, confiesan, está subesti- 
mada dado que no contempla el 
empleo informal que presenta 
menor resiliencia. 

Durante los primeros tres 


En el primer trimestre 
se habrian perdido 58 
mil puestos de trabajo, 
de los cudles 11 mil son 
de pymes industriales 


El presidente IPA, 
Daniel Rosato reveló 
que el 10/15% de las 
pymes pagard el 
aguinaldo en cuotas 


meses del año, según estima- 
ciones de IPA, con base en los 
datos del Sistema Integrado 
Previsional Argentino (SIPA) 
del último trimestre de 2023, ya 
se perdieron alrededor de 58 mil 
puestos de trabajo, de los cuales 
11 mil correspondían a pymes. 


POR SECTORES 

“Todas las ramas de actividad 
redujeron sus puestos de tra- 
bajo (..) en linea con la caída en 
su nivel de actividad”, afirma- 


ron y destacaron que se llevó a 
cabo en mayor medida en las 
grandes empresas (más de 200 
personas) que en las pequeñas. 
Lo que, para las autoridades 
de IPA, da cuenta de que en las 
expectativas de los empresarios 
no habría un horizonte de re- 
cuperación a la vista, sino de 
que el derrumbe de las ventas 
en el mercado interno se va a 
sostener durante un tiempo. 
“Quizás, para gran parte de la 
economía, abril haya marcado 


Todos los sectores tuvieron caída de empleo, en línea con la baja de producción 


un piso en el nivel de actividad, 
[pero] será un piso pegajoso, del 
cual será difícil rebotar”, con- 
cluyeron. 


AGUINALDO 
Frente a la caída en el consumo, 
el presidente de IPA, Daniel 
Rosato declaró que, en los últi- 
mos meses, los sueldos de los 
trabajadores se pagaron “desde 
el bolsillo de los empresarios” y 
que para no continue esta 
práctica es necesario que se 


genere el repunte, que consi- 
deró que será más en forma de 
“Llarga queen V”. 

Pero en ese contexto se suma 
un problema adicional: el pago 
de la mitad del Sueldo Anual 
Complementario (SAC), en el 
que entre un 10% y 15% de las 
pymes industriales tendrían 
problemas para afrontarlo y 
que pagarán en cuotas. Aunque 
desmintió que los mismos se 
financien a través de créditos 
bancarios. — 
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urantelosŭltimosdias 
el Gobierno cambió 
claramentelaestrate 
gia de comunicación. 
De tener un vocero en primer 
planoa diario que intentaba ins- 
talar agenda, fue ahora el propio 
Presidente quien día a dia se de- 
dicóa marcar con hechos o pala- 
bras el lugar hacia donde el ofi- 
cialismoquisollevarlamiradade 
losargentinos. 
Recorramos la semana en el 
sentido inverso: 
Jueves: En coincidencia conla 
primera vez de Milei en Santa Fé 
desde que ganó las elecciones, la 
Casa Rosada suspendió la coni 
rencia habitual del portavoz del 
GobiernoManuel Adorni,paraque 
sea el Presidente quien fije eltitu. 
lo del día. No hizo falta agregar 
mucho más al que se conoció mi- 
nutos antes de su visita a Agroac- 
tiva. “Amo ser el topo que va a 
destruir el Estado desde adentro” 
habia dichoenunaentrevistagra- 
bada, que se dio a conocer ayer, 
brindadaunmedioextranjerodu- 
rante su visita a Estados Unidos. 
Miércoles: Enel foro Económi- 
co de Latam. El Presidente Milei 
luego de la media sanción de di- 
putados al dictamen propuesto 
por el radicalismo que tuvo el 
apoyo del kirchnerismo y los blo- 
ques opositores dialoguistas: “A 
los degenerados fiscales les digo 
quevoyavetarla ley. Meimporta 
tres carajos”, Por la noche, en un 
comunicado, entre otras cosas 
avisó ala ANSES su renuncia ala 
pensión vitalicia como ex Presi- 
dente que le corresponderá para 
el tiempoqueletoque cobrar ha- 
beresjubilatori 
Martes: El Presidente dela Na. 
ción encabezó la reunión de Ga- 
binete en el medio del escándalo 
por la falta de entrega de losali- 
mentosccon fecha cercanaal ven- 
cimientoyluegosaliĉalbalconde 
la Casa Rosada con sus ministros. 


Allí un grupo de chicos lo saludó 
alosgritos por lo que el Milei de. 
cidió bajar consus funcionariosa 
estrecharles sus manos. 

Lunes: El Presidentevisitosor- 
presivamenteala ministra Sandra 
Pettovello, yalmorzóconellaenel 
Ministerio de Capital Humano. 
Fue un gesto de fuerte respaldo a 
lafuncionariamáscuestionadaen 
la polémica de la comida almace- 
nada que tuvo derivaciones judi- 
ciales adversas a la Rosada. 

Marketing puro. Detrás de to- 
do eso: la mano de Santiago Ca: 
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El topo Milei, de outsider a 
dueño de la escena politica 


puto. Estratega y asesor estrella 
deJavier Milei. 

El Presidente escuchó a quie- 
nes decian que el objetivo de 
maxima del Presidente parecía 
ser un líder global. Aplicóla mis- 
ma receta de lo hecho afuera, 
puertas adentro dela Argentina. 
Levantar aún más el tono de sus 
declaraciones. 

Entre su perfil excéntrico y 
una oposición desdibujada que 
empieza a ser vista como quien 
ponepalosenlarueda, Javier Mi- 
lei logró durante toda la semana 
serlanotapoliticamásimportan- 
tede cada uno delos di: 

Detodosmodos, presentauna 
situación que amerita unanálisis 
particular:en política, luego dela 
legitimidad propiadel voto popu- 
lar en una elección democrática, 
hay dos formas de legitimación 
dequienejerceelpoder:unaesla 
delconsenso, elrespaldo político. 
Laotra, la quebrindaelapoyode 
lasociedad. Claramentealliseda 
unadicotomia. Respaldopolitico 
notiene. Sololos propios cierran 
filastras el. LoocurridoenelCon- 
greso esta semana con la media 
sanciónala movilidad jubilatoria 
propuesta por la oposición, que 
para el Gobierno de aprobarse 
rompeelequilibriofiscal, lemos- 
tró al Presidente que no puede 
fiarse ni siquiera de aquellos con 
los que mejor diálogo venía te- 
niendo hasta el momento. Seis 
meses de gestión y ni una ley. 


Por más que en la Rosada y 
hasta el propio Milei lo nieguen, 
preocupa. Sobre todo por el im- 
pacto en los mercados, que em- 
piezan a mirar con desconfianza 
esa falta de respaldo. Suben los 
dólaresfinancieros, el blue, bajan 
los bonos y sube el riesgo país. 
Unomásuno:dos. Laincertidum- 
bre siempre mueve la aguja para 
ellado no deseado. 

Enelexterior,elJefede Estado 
quecautivamiradasy se muestra 
cual rock star, seduce pero em- 
piezaagenerar dudas: ¿arrancao 
no arranca? ¿va a poder llevar 
adelante las reformas estructu- 
rales que necesita Argentina y 
que Mileillegó dispuesto ahacer? 
El país necesita entre sus refor- 
mas de fondo la laboral, la finan- 
ciera, lafiscal, laimpositiva: ¿Sin 
consenso ni mayorias, el Presi- 
dente, vaa poder? 

Eleconomista y consultor Ri- 
cardo Arriazu, respetadísimo 
inclusive porel propio Presiden- 
te, brindó en el foro de Latam su 
mirada acerca de por qué sube el 
Riesgo País: “Enelexterior están 
hartos de este país”, dijo. “Espe- 
ran que la Argentina cambie, no 
el Gobierno”. Y esto es básica- 
menteloqueexplicaporquĉem- 
piezanamirarconciertadudalos 
gestosqueprovienendelCongre- 
so. ¿El Presidente podrá onolle- 
var adelante las reformas que el 
pais necesita? 

Mientras esto sucede, en otro 


plano está la gente. En la mayoría 
delos trabajos de opinión pública 
el Presidente no modificó en gran 
medidasuimagen desdequellegó 
al Gobierno hasta ahora. Pasaron 
6 meses y en el medio un ajuste 
brutal que vienen pagando con 
más fuerza el común delos argen- 
tinos, yno"lacasta”, sumadoauna 
devaluación que dejó a todos con 
menos antes de empezar la carre- 
ra. Sin embargo Milei mantiene el 
apoyo y hasta subió apenas entre 
los más golpeados: los jubilados y 
los sectores más vulnerables. 

Podríamos decir que la Argen- 
tinanoresisteandlisissinoenten- 
diĉramos que la propia oposición 
alarga la paciencia de la sociedad 
aun Presidente al que ven como 
unoutsiderquellegaconintencio. 
nesdecambiarparabienla Argen- 
tinayquelapolíticatradicionalno 
lo deja hacer porque no le da las 
herramientasquenecesita.Entan- 
to, el instinto natural de supervi- 
vencia, hace que en gran medida 
losArgentinoselijancreer.Cuando 
lacaidallegĝal pisolaŭnicasalida 
posible es hacia arriba, y en eso 
conflaunagranmayoriaparaatra- 
vesar mejor este momento. 

De todos modos, las alarmas 
están prendidas. Aunque el León 
no lo demuestre, sabe que siem- 
pre existe un límite. Mientras 
tanto, gana tiempo y protagoniza 
la escena. Confía en que ese mo- 
mento por ahora está lejos y dea 
ratos, se convierte en Topo... 
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LAS DUDAS DE LOS INVERSORES 


Leve suba en reservas: negocian en 
silencio con China por el swap 


ElBCRA negocia con China los tramos del swap de junio y julio por u$s 4844 millones. 


El BCRA compró sólo u$s 20 millones ayer en 
mercados. Habrá cancelación pero parcial del 
swap. Negociaciones confidenciales con el Banco 
del Pueblo de China ante próximos vencimientos 


— Guillermo Laborda 
— glabordageronista com 


Las reservas del BCRA no están 
creciendo al ritmo que lo venían 
haciendo hasta mayo. Ayer la 
entidad que preside Santiago 
Bausil terminó la rueda con 
compras por u$s 20 millones en 
Forex-MAE, el mercado oficial 
de cambios, De esta manera, en 
cuatro jornadas acumuladas en 
junio las compras suman u$s 
126 millones, un monto que 
debería ser como mínimo la 
adquisición del BCRA en una 
sola rueda. 

Lo que siempre hay que ob- 
servar al cierre de las opera- 
ciones es el volumen operado 
dado que reflejan la oferta de los 
exportadores. Ayer fueron u$s 


278 millones, el valor más ele- 
vado en estas cuatro jornadas de 
junio, pero aún así lejos de los 
u$s 450 millones operados a 
mediados de mayo. Las reservas 
brutas treparon u$s 50 millones 
para cerrar en u$s 29.416 mi- 
llones. 

Desde los mercados, una de 
las incertidumbres pasa por el 
swap con China. Y la ausencia 
de novedades al respecto crean 
temores de que el BCRA deba 
sacrificar reservas. Cuando la 
entidad que preside Santiago 
Bausili informó los estados 
contables, quedó reflejado que 
los vencimientos por la deuda 
en yuanes son equivalentes a 
u$s 2.906 millones en junio y 
u$s 1.938 millones en julio. En 
total, u$s 4.844 millones. 


—i 


Un tema relevante en este 
sentido es que, como el acuerdo 
es confidencial, desde el go- 
bierno no pueden efectuar de- 
claraciones sobre la marcha de 
las negociaciones o si se va a 
refinanciar o pagar los próxi 
mos vencimientos. Esa confi- 
dencialidad del prestamo con el 
Banco del Pueblo de China hizo 
que esta modalidad de crédito 
sufriera muchas criticas, justi- 
ficadas. ¿Qué tasa se paga por 
acceder o activar el swap? ¿El 
BCRA pone algo de garantías o 
no? ¿Cuáles son las cláusulas en 
caso de incumplimiento y bajo 
qué tribunales se ejecutan? Este 
manto de confidencialidad hace 
que el gobierno no pueda reali 
zar comentarios explícitos so- 
bre la marcha de las negocia- 
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ciones. De hecho, cualquier 
movimiento en contra incluso 
puede arruinar la negociación. 

Todo indica que no se can- 
celará todo el swap en estos 
vencimientos. Se refinanciará 
una parte aún en discusión. Las 
partes están ganando en con- 
fianza mutua, proceso siempre 
lento y clave en las relaciones 
con China. Los gestos son claves 
y por ello el viaje de la canciller 
Mondino, Santiago Bausili y el 
secretario de Finanzas Pablo 
Quirno hace dos meses en ese 
sentido. 

La clave de sumar reservas 
pasa por despejar dudas sobre 
los vencimientos de la deuda en 
2025. Suman según la consul- 
tora 1816 uSs 17400 millones 
acumulando los bonos sobera- 
nos en dólares, la deuda pro- 
vincial y los Bopreales emitidos 
por el BCRA. El ex Deutsche 
Matías Tamburini señaló ayer 
que “estas situaciones (por la 
corrección de precios) generan 
que rumores infundados se 
agranden y el mercado les 
asigne veracidad, provocando 
que los miedos aumenten y las 
caídas se profundicen. Lo mis- 
mo pasa en los rallys pero de 
manera inversa”. Agregó que 
“los largos tiempos que esta to- 
mando la aprobación de la ley 
bases, la aprobacion de la revi- 
sion del FMI, los rumores sobre 
la cancelación del swap con 
China y las andanzas ridículas 
de los miembros del Congreso 
son el cocktail perfecto para 
gatillar esta corrección. Ahora 
siel Ejecutivo se mantiene en la 
senda del equilibrio fiscal, si la 
ley bases termina siendo apro- 
bada, si el FMI aprueba la revi- 
sión, si finalmente el Congreso 
no logra sus locuras y el swap 
con China se renueva, ¿seguirán 
los bonos cayendo uno o dos 
dólares por dia ? Veremos”. 

Así están planteadas las 
cartas en los mercados. Por lo 
pronto, en silencio, las nego- 
ciaciones con China se van de- 
sarrollando. Incluso la inten- 
cion oficial es cancelar a me- 
diano plazo este empréstito en 
un contexto de crédito inter- 
nacional en mercados y siempre 
con superávit fiscal como ga- 
rantia de confianza. — 


pwe 


IPC DE 5,2% EN MAYO 


La caída de la 
inflación se 
frenará en 
junio, según 
prevé el REM 


— Leandro Dario 
— Idariogeronista com 


El Gobierno tendra motivos 
para festejar cuando mire por 
el espejo retrovisor el dato de 
inflacion de mayo, pero tam- 
bién para preocuparse por el 
camino que está transitando 
en junio. Las consultoras que 
participaron del Relevamiento 
de Expectativas del Mercado 
(REM) estimaron que el IPC 
trepó el mes pasado 5,2%, se- 
gún divulgó ayer el BCRA. 

Pero también se encendió 
una luz de alerta para el mi- 
nisterio de Economía: en junio 
se detendría el proceso de de- 
sinflacion. Las proyecciones 
privadas adelantan una infla- 
ción de 5,5% para ese mes, al 
calor de las subas de las tarifas 
de luz y gas. Respecto del IPC 
Núcleo, que mide los precios 
que no son regulados ni esta- 
cionales, el relevamiento sos- 
tiene que será 5% en mayo y 
4,8% en junio. 

Quienes mejor pronosti- 
caron esa variable en el pa- 
sado esperan una inflacion de 
5,5% para mayo, de 5,5% para 
junio y de 143,5% en 2024. 

En el relevamiento de 
mayo, los analistas del REM 
proyectaron para 2024 un 
Producto Interno Bruto (PIB) 
3,8% inferior al promedio de 
2023, deteriorando la pers- 
pectiva en 0,3 puntos por- 
centuales respecto del rele- 
vamiento previo. 

De acuerdo con los pro- 
nósticos, el nivel de actividad 
comenzaría a recuperarse en 
el tercer trimestre del año, 
con una suba de 0,5% 

Además, los analistas 
pronosticaron una tasade in- 
terĉs BADLAR de bancos 
privados de 32% TNA en ju- 
nio, equivalente a una tasa 
efectiva mensual de 2,6%. 

La mediana de las pro- 


nominal del REM se ubicó en 
$904,3 por dólar para junio de 
2024. Esa cifra implicaría una 
suba mensual promedio de 
2% de la paridad cambiaria, 
acorde con el crawling peg.- 
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Losbonos en dólares retroceden ante la dificultad del oficialismo en el Congreso. 


EL MERCADO SE IMPACIENTA 


Los bonos se 
desploman tras el 
viento de frente en 
el Congreso 


Los titulos soberanos caen hasta 17% desde los 
picos que registró en abril debido alos traspiés 
legislativos, Los analistas creen que, si se aprueba 
la Ley Bases, la deuda podría repuntar 


— Julián Yosovitch 
— Iyosovitchacronista.com 


Los bonos argentinos volvieron 
ayer a operar a la baja por 
cuarta jornada consecutiva. La 
renta fija local operó en rojo a lo 
largo de toda la semana y bajó 
hasta2,6% en dólares. 

Los Globales a 2029 y 2030 
perdieron 2,3% y 2,6%, mien- 
tras que los títulos a 2035 y 2038 
bajaron 2,1% y 2%, respectiva- 
mente. Finalmente, en el ex- 
tremo más largo de la curva, la 
renta fija argentina descendió 
1,9 y 2% en los bonos a 2041 y 
2046. Observando desde el pico 
de abril, los bonos argentinos 
muestran pérdidas de 17% en 
promedio, por lo que la merma 
actual hundió a los títulos lo- 
cales a su menor nivel desde 
marzo pasado. 

De esta manera, y a medida 
que bajan los bonos, el riesgo 
país también se disparó a su 
mayor valor desde el primer 
trimestre, alcanzando los 1596 
puntos, subiendo desde los 1246 
que había tocado en abril pa- 


sado. 


PESIMISMO DE CORTO PLAZO 

La fuerte reversión de los bonos 
en las últimas semanas podría 
ser interpretada como un cam- 
bio de humor por parte de los 
inversores respecto de la argen- 
tina. Los traspiés legislativos del 
Gobierno, con el freno en la ley 
bases y el cambio en el ajuste 
jubilatorios en Diputados esta 
semana, generaron cierto pesi- 
mismoentre los inversores. 

Esto se vio complementado 
con las dudas que se dieron al- 
rededor de la renovación del 
SWAP con China y a un menor 
ritmo de compras de dólares del 
BCRA durante mayo y los pri- 
meros días de junio, siendo es- 
tas semanas el periodo estacio- 
nal de mayor flujo de divisas, 
por lo que esto causĉ cierto pe- 
simismo de corto plazo. 
concreto, ayer el BCRA volvió a 
registrar ventas netas en el 
mercado cambiario, esta vez 
poru$s1 millón. 

“La autoridad monetaria 
vendió dólares en tres de las 


últimas ocho ruedas por lo que 
el ritmo de compras diarias fue 
de uSs 18 millones en la última 
semana, siendo un mínimo para 
la gestión Milei, detallaron 
desde Cohen. 

Las dudas sobre la dinámica 
de reservas, la cuestión legisla 
tiva y el SWAP Chino se tradu- 
jeron en caída de los bonos y 
mayor volatilidad cambiaria. 

Juan Manuel Truffa, director 
de la consultora Outlier, re- 
marcó que la dinámica no está 
siendo para nada amigable con 
Argentina en estas ruedas. En 
ese sentido, agregó que es de 
esperar que la corrección de 
expectativas en sentido nega. 
tivo se sostendrá hasta que no 
tengamos buenas noticias por 
parte del gobierno. 

“Los problemas de gestión, 
las idas y venidas en la relación y 
tramites en el Congreso y la falta 
de presiones o avances concretos 
en temas que el mercado co- 
menz6 a identificar como claves, 
como ser la salida del cepo, no 
parecen ayudar a los ac 
tampoco. Respecto de esto úl 
mo, entendemos que podría re- 
sultar más que importante des- 
pejar las dudas que surgieron en 
los últimos meses respecto de la 
renovación del swap chino”, 
detalló Truffa. 

Por otro lado, también re- 
marcó que el Gobierno tampoco 
parecería estar consiguiendo 
beneficios al generar peleas en 
varios frentes simultáneos (e- 
nergéticas, prepagas, bancos, 
etc.) 

Pablo Lazzati, CEO de Insi- 
der Finance, considera que hay 
un cambio de expectativas de- 
bido a atraso en la salida de la 
ley de bases y los rumores de 
que el banco chino no prestaria 
el swap. “El riesgo que implica 
que el banco chino no preste el 
swap es que, saldrian de las re- 
servas 5 mil millones de dólares 
aproximadamente entre junio y 
julio, lo que haría que el riesgo 
país y el tipo de cambio suban”, 
dijo Lazzati. — 
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RIESGO PAÍS ROZÓ LOS 1600 PUNTOS 


Si la Argentina sale a 
tomar deuda debería 
pagar más del 20% 


— Mariano Gorodisch 
— mgorodisch@cronista com 


Si la Argentina sale a tomar 
deuda debería pagar más del 
20%. Es porque el riesgo pais 
trepo ayer 86 puntos, hasta las 
1.596 unidades, un 6X mis 
que lo lleva a 22% arriba en lo 
que va del mes. Por ende, si la 
Argentina debiera salir a to- 
mar deuda, debiera pagar 16% 
por los casi 1600 puntos de 
riesgo pais, más los 500 pun- 
tos de la tasa de la Fed, por lo 
que ascenderia al 21% anual 
en dolares, una tasa imposible 
para salir al mercado hoy. 

Por su parte, el indice 
Merval cayó ayer 4% con ba- 
jas de hasta 5% en papeles 
como Aluar, Galicia y TGN. 

Desde la consultora Outlier 
destacan que la dinámica no 
está siendo para nada ami- 
gable con Argentina en estas 
ruedas “y parecería que la 
corrección de expectativas en 
sentido negativo se sostendrá 
hasta que no tengamos bue- 
nas noticias por parte del go- 
bierno”. Los problemas de 
gestión, las idas y venidas en 
la relación y trámites en el 
Congreso y la falta de presio- 
nes o avances concretos en 
temas que el mercado co- 
menzó a identificar como 
claves, como la salida del ce- 
po, no parecen ayudar a los 
activos tampoco. 

Los analistas entienden 
que podría resultar más que 
importante despejar las dudas 
que surgieron en los últimos 
meses respecto de la renova- 
ción del swap chino. Por otro 
lado, el gobierno tampoco 
parecería estar consiguiendo 
beneficios al generar peleas 
en varios frentes simultáneos, 
como energéticas, prepagas y 
bancos. 

Los activos argentinos, que 
habían perdido impulso en 
abril y en mayo, tuvieron dos 
fuertes correcciones las últi 
mas semanas. ¿Qué cam! 
“El resultado fiscal se man- 
tiene, el BCRA sigue com- 
prando reservas la mayoría de 
las ruedas aún con baja liqui- 
dación de exportaciones, la 
inflación volvió a bajar en 
mayo, la imagen de Milei no 
cae. Quizás los precios senci- 
llamente se anticiparon a la 
noticia de Diputados, más 
importante por la señal que 
por el costo fiscal”, interpre- 
tan desde la consultora 1816. 

Subrayan que, en el mejor 
delos casos, lo de estos días es 
solo un tropezón, una co- 
rrección en un proceso alcista. 
¿Y si la cosa no levanta? Ahí 
las dudas serán crecientes. 


Con los Gobiernos pro mercado 
es muy importante que los ac- 
tivos financieros acompañen, 
porque de lo contrario arranca 
un círculo vicioso que sufrió 
especialmente Macri: “El peso y 
los bonos por alguna razón 
empiezan a andar mal, eso di- 
ficulta que baje la inflación y 
recupere la actividad, eso ge- 
nera que el mercado dude sobre 
la situacion política, eso les pega 
a los activos y volvemos a em- 
pezar”, advierten. 

El riesgo país, que cuando 
ganó Milei era de 2,400 puntos 
y había bajado hasta 1.200 
puntos, es ahora de 1.600 pun- 
tos. Tiene que acercarse a la 
zona de entre 700 y 800 puntos 
para que Argentina pueda evi- 
tar una reestructuración. To- 
davía hay tiempo y desde 1816 
se siguen sintiendo cómodos 
con los Globales, pero no perder 


.. 
El riesgo país trepó 86 
puntos, hasta las 1.596 
unidades, un 6% más que 
lo lleva a 22% arriba en lo 
que va del mes 


de vista el perfil de vencimien- 
tos: entre soberanos Hard Do- 
llar, provinciales y Bopreales 
hay que pagar u$s 17400 mi- 
llones de aquí fin de 2025. 

En el universo pesos, las Le- 
cap de julio y agosto, que se 
emitieron en 3,6% de tasa 
efectiva mensual la semana 
pasada, operaron estos días en 
3,3% y 3,4%, a la espera del lla- 
mado a subasta del lunes. Las 
Lecap largas andan flojas, con 
datos de alta frecuencia que 
muestran que es difícil perforar 
el 1% de inflación semanal: la 
suba de tarifas de luz y gas de 
junio tampoco ayudará y quizás 
sea el primer mes sin caída de la 
inflación mensual.. 
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IMPACTO DE LA BAJA DE TASAS DEL BCRA 


Cambio de estrategia de bancos: el crédito 
privado repuntó muy por encima del IPC 


Elstock de préstamos al sector privado ascendió a $ 24,4 billones en mayo. 


El stock de créditos en pesos al sector privado 
aumentó 15,3% mensual, muy por encima del 5% 
de inflación estimada para mayo. Los préstamos 
personales y comerciales lideraron las subas 


— Enrique Pizarro 
— epizarro@cronistacom 


Las bajas de tasas de interés que 
aplicó el Banco Central impactó 
sobre el crédito. En el último 
mes se registró un fuerte re- 
punte de préstamos al sector 
privado, muy por encima de la 
de inflación, impulsado por la 
accesibilidad para las empresas 
ante tasas menores y la bús- 


queda de mayores rendimien- 
tos por parte delos bancos. 

Los datos del Banco Central 
indican que al cierre de mayo el 
stock de préstamos al sector 
privado ascendía a $ 24,4 bi- 
llones, lo que implica un incre- 
mento del 15,3% nominal en 
comparación con los $ 21,15 bi- 
lones que totalizaba al cierre 
del mes anterior. 

De este modo, el crecimiento 


PRIMER PASO PARA DESARMAR EL CEPO 


Quienes tomen créditos hipotecarios 
podrán comprar MEP sin parking 


— Mariano Gorodisch 
— mgorodisch@cronista com 


Si bien todos los bancos grandes 
se lanzaron de lleno a otorgar 
créditos hipotecarios, la mayor 
traba existente es que el ven- 
dedor del inmueble no quiere 
pesos sino dólares, y para ac- 
ceder a la divisa en el mercado 


formal la única opción es el dó- 
lar MEP que se adquiere con la 
compra venta de bonos a través 
dela Bolsa. 

Pero todavía sigue la regu- 
lación del gobierno anterior 
sobre el parking de un día, que 
con las oscilaciones en el precio 
del tipo de cambio financiero, 
que en la semana ha llegado a 


del stock fue de aproximada- 
mente el triple del de la infla- 
ción. A la espera del dato del 
Índice de Precios al Consumidor 
(1PC) que publicará el Indec la 
próxima semana, las consulto- 
ras económicas privadas esti- 
man que en mayo se mantuvo la 
desaceleración de la inflación y 
marcó alrededor de 5% men- 
sual. 

Guillermo Barbero, socio de 


subir casi 5% en un sólo di; 
comprador puede faltarle un 5% 
para poder adquirir la vivienda 
que había reservado y señado. 
Por eso es que desde el sector 
inmobiliario solicitaron al 
Banco Central y a la Comisión 
Nacional de Valores que hagan 
una excepción para todos 
aquellos tomadores de présta- 
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First Capital Group, afirmó que 
se están empezando a ver los 
resultados del cambio de es- 
trategia de las entidades ban- 
carias respecto al financia- 
miento otorgado, que ante- 
riormente se dirigia al sector 
público y ahora busca llevarlo 
más al sector privado para me- 
jorar los rendimientos. 

A pesar del fuerte repunte 
que se registró durante el últi- 
mo mes, los analistas de la 
consultora LCG advierten que la 


. 

El stock de créditos al 
sector privado registró un 
alza de 15,3% nominal, 
muy por encima del IPC 
estimado para mayo 


. 

El repunte está vinculado 
al cambio de estrategia de 
los bancos, que buscan 
mayor rendimiento con el 
sector privado 


demanda y la oferta de présta- 
mos al sector privado se man- 
tendrá limitada como conse- 
cuencia de la caída de la activi- 
dad económica. 

“La inflación desacelerando 
y alcanzar un piso en la activi- 
dad implicaría mejoras, al igual 
que la estrategia de tasas de in- 
terés bajas, que desestimula el 
ahorro, pero estimula la de- 
manda de crédito. Sin embargo, 
no esperamos una gran expan- 
sión del crédito a lo largo del 
año”, advirtió la consultora en 
un informe. 

No obstante, seŭala que la 
actividad económica “parece 
comenzar a reponerse lenta- 
mente” después de las fuertes 
caídas que registró en el último 


mos hipotecarios, de modo que 
puedan adquirir dólar MEP por 
el valor del crédito que le ha 
asignado el banco. Así, cuando 
le den los pesos en simultáneo 
puedan tener acceso a los dóla- 
res en el mercado formal, sin 
tener que acudir a una cueva en 
busca de dólares blue. 

La actual gestión de la CNV 
realiza todas sus acciones en 
coordinación con el Ministerio 
de Economía y con el Banco 
Central, y, según pudo saber 
este diario por fuentes involu- 
cradas con el tema, están 
avanzando con la implemen- 
tación de esta excepción, aun- 
que como toda excepción no es 


trimestre del año pasado y el 
primer trimestre de 2024, lo 
que podría generar una recu- 
peración de la demanda del 
crédito, pero aún muy leve. 

“A eso se suma la reducción 
delas tasas de interés que aplicó 
el Banco Central y la enérgica 
oferta crediticia de tasas muy 
bajas que ofrecen algunos ban- 
cos públicos. Igualmente, el 
nivel de préstamos se encuentra 
muy bajo, siendo apenas el 
34,5% del nivel del pico de ma- 
yode 2018”, resaltó. 


FUERTE REPUNTE 

Las variaciones del mes pasado 
dentro de los créditos otorgados 
al sector privado fueron lide- 
radas por los préstamos perso- 
nales y comerciales. Estos cré- 
ditos registraron subas men- 
suales respectivas del 22,6% y 
15,8% nominal, muy por encima 
del índice de inflación estimado 
por los analistas privados. 

“Por segundo mes consecu- 
tivo, los préstamos personales 
se posicionan por sobre el nivel 
de la inflación mensual. Se 
mantuvo la tendencia a la baja 
en las tasas activas, y en conse- 
cuencia, las entidades finan- 
cieras ofrecen plazos más ex- 
tensos. Estos dos factores 
combinados posibilitan a los 
tomadores a acceder a mayores 
montos de financiación”, des- 
tacó Barbero. 

En relación a los préstamos 
comerciales, el especialista re- 
saltó que “este rubro clara- 
mente lideró la recuperación 
del sector con un impactante 
aumento de las colocaciones en 
términos nominales y reales”, 
pero aclaró que habrá que es- 
perar para ver qué ocurrirá en 
los meses siguientes para poder 
deducir si se trata de una ten- 
dencia hacia la recuperación o si 
fue sólo un caso aislado, tal co- 
mo ocurrió en el pasado re- 
ciente. 


tanrápida de solucionar. 
Por un lado, es clave para 
acelerar el proceso de los prés- 
tamos para la vivienda, que 
tampoco se dan de un dia para el 
otro porque es muy distinto a 
tomar un crédito personal, ya 
que en este caso hay que buscar 
el inmueble, ponerse de acuer- 
do con el precio y, desde luego, 
calificar crediticiamente para 
determinar qué monto le da el 
banco y por qué lapso, porque 
en la mayoría de los casos la 
persona debe tener menos de 85 
años al finalizar el crédito. Por 
otro lado, el MEP sin parking 
puede provocar una mayor suba 
deldolaren la Bolsa. — 


El Cronista | viernes7dejun 


INVERSIONES EN PESOS 
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Los analistas ven oportunidades en bonos 
CER que ofrecen tasas reales positivas 


Lacurva CER operacon rendimientos superiores 
al7% en el extremo mas largo. Para cubrirse de la 
inflacion, recomiendan esos titulos. Aŭn es dificil 

encontrar rendimientos en posiciones más cortas 


Julian Yosovitch 
lyosovitch@cronista com 


Los rendimientos de bonos CER 
se desplazaron al alza en medio 


de un contexto de desarme de 


posiciones en esos titulos por la 
mayor volatilidad cambiaria 
Cuando sube el dolar, parte 


los inversores buscan de 
sarmar 
saltar al dólar, provocando una 
baja en dichos titulos y gene 
rando un desplazamiento al alza 


ciones en pesos y 


en sus rendimientos. Además 
los bonos en pesos también tu 
vieron un mes con bastante ín 
certidu 
menores tasas d 
Banco Central. 


nbre vinculada con las 


interés del 


p 


h. di 


Los analistas recomiendan títulos de larga duration. 


Los analistas de Grupo IEB 
consideran que la curva CER 
vuelve a 
mana deb 
las expectativas de inflacion por 


star pesada esta se 


do a un descenso en 


parte del mercado de la mano 
de los datos de inflación de alta 
frecuencia que sitúan a la in 
flaciondemayopordebajodes 

La disparada del dólar de la 
última semana que produjo un 
fuerte desarme de posiciones de 
carry no parece haber generado 
dudas en el mercado con res 
pecto al pasaje a precios”, sos 
ti 


nen. 


OPORTUNIDADES EN PESOS 


La curva CER 


tasas reales de 


peraba ayer con 


40% en 
el extremo más co 


o, pasando a 
niveles de -10% a OX en el tra 


mo medio y con tasas positivas 


en los os medios y 


largos. Las tasas en el extremo 


más largo alcanzaban niveles de 


entre 
Asu 
Lecap rondan entre el 44% y 


55% a lo largo de la los distintos 
tramos. En un contexto en el 
que la inflación permanece en 
niveles elevados, las tasas reales 
más altas en la curva CER pue- 


den ser vistas como una opor 


tunidad para poder obtener 
retornos más elevados. 

Los analistas de Research 
Mariva detallaron que, p: 
inversores menos conse 
res, hay valo 
ferior de la cu 


ado- 


en el extremo in 
a CER. “Consi. 
deramos que los bonos TX26 y 
TZXM6 son los más atractivos. 
Estos bonos pueden capturar 


retornos mås altos que los cortos 
en un escenario donde el go 
bierno continúa priorizando la 
lucha contra la inflación en lugar 
de levantar los controles de ca 
pital, y por otro lado, tienen la 
duración mis baja para enfren. 
tar un escenario de expectativas 
cambiantes”, sostuvieron. 

Desde Adcap Grupo Finan 
ciero remarcaron que para po: 
siciones de muy corto plazo, to- 
davia es muy dificil encontrar 
activos que puedan proteger de 


ación pasada y las Lecaps 
siguen siendo la mejor alterna 
tiva. “Cuando pensamos en pla 
zos mayores a 6 meses, seguimos 
prefiriendo posiciones en bonos 
atados al CER, que deberían 
permitir cubrirse del riesgo de 


que la inflación empiece mostrar 


a la baja en torno al 4 
05% mensual”, dijeron. 


Ospotity 


Google Podcasts = 


Apple Podcasts 


De lunes a viernes un nuevo 


capítulo para vos. 


ECONOMÍA 
AL DÍA 


| Podcast | 
Economía al día 


El Podcast de El Cronista, que todas 
las mañana te cuenta qué pasa y te 
hace la economía más fácil. 
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INVERSIONES, NUEVOS PRODUCTOS E INNOVACION 


Viernes7de junio de2024 | El Cronista 


Tambo 
sustentable 

La marca Las Tres Niñas 
invirtióuSs 8 millones para 
instalar su segundo 
biodigestor, que permite 
convertir la materia orgánica 
delas vacasenenergia 
renovable y biofertilizantes. 


La fórmula de Coca-Cola para hacer 
frente al escenario de caída de demanda 


El Sistema Coca-Cola tiene fuerte impacto en el 
PBI, las economías regionales y elempleo, pero 
de qué manera la macro impacta en el negocio de 
las bebidas y cómo sobrelleva la coyuntura 


— Ignacio Ortiz 


— lortizQeronista com 


A lo largo de 81 aŭos de pre- 
sencia en el pais, Coca-Cola 
atravesó los años buenos y los 
no tan buenos de la economía 
argentina, y este arranque de 
2024, en que el impacto se sin- 
tióentodoslos sectores, obligó a 
la compañía a incrementar la 
accesibilidad de los consumi- 
doresassus productos. 

“Coca Cola tiene un gran 
impacto en la economía del 
país, en su PBI, en las economías 
regionales, en las exportaciones 


y el empleo, pero con esa pre- 
sencia la retracción económica 
la percibimos y en ese contexto 
es necesario seguir apostando a 
la accesibilidad de nuestros 
productos”, explicó el vicepre- 
sidente de Coca-Cola para el 
Cono Sur, Pedro Massa. 

El directivo encabezó un 
evento con su cadena de valor en 
la que presentó un estudio rea- 
lizado por el Teral que relevó el 
impacto del Sistema Coca-Cola 
-la firma y sus cuatro embote- 
lladoras en el pais-enel esquema 
económico y social del país, y en 
el mismo encuentro lanzó el 


Enlacadenadevalor delacompañíase generan15375 empleos, perolacifrase multiplica por 10 cuando se analiza el impacto económico social 


“Aliados por el campo” 
impulsa a productores de 
naranjas de Entre Ríos y 
Corrientes a fortalecer su 
estándar productivo 


Por cada dólar de valor 
agregado del Sistema 
Coca-Cola, se triplica el 
valor agregado en la 
economía argentina 


programa “Aliados por el cam- 
po” para mejorar las prácticas 
agrícolas y la productividad de 
los productores citrícolas de 
Corrientes y Entre Ríos. 

Massa explicó que la estra- 
tegia ante la caída de ventas del 
amplio segmento de bebidas fue 
apelar “con los envases retor- 
nables y la mayor accesibilidad 
a dar la posibilidad para que los 
argentinos puedan comprar la 
marca y el consumidor solo 
tenga que pagar por el producto 
y no porla botella”. 

Por otra parte, la empresa 
también incrementó la pre- 
sencia en los puntos de venta de 
empaques más chicos, de con- 
sumo individual, para que el 
consumidor pueda comprar por 
$500 0$ 600 su producto. 

“Eso significa que tengamos 
en los retornables uno de los 
empaques más demandados, y 
en los formatos más pequeños 


un fuerte crecimiento dentro 
del portfolio”, precisó Massa al 
explicar con qué productos la 
marca pudo morigerar la caída 
de ventas, 

El camino es “seguir dándole 
al mercado opciones cada vez 
más accesibles y por el lado del 
negocio seguir haciendo inver- 
siones en el país y no parar de 
traer innovaciones con lanza- 
miento de todo el mundo o 
propios como el reciente de un 
agua nacional de marca Bene- 
dictino que se ofrece a un precio 
más accesible”. 

Sobre el trabajo del leral, se 
destacó que el Sistema Coca 
Cola se extiende desde el pro- 
ductor agrícola en cuatro re- 
giones distintas del país, las 11 
plantas de producción, los 65 
centros de distribución y las 
269.000 bocas de expendio. 

El trabajo evidenció que por 
cada dólar de valor agregado del 
Sistema Coca-Cola, se triplica el 
valor agregado en la economía 
nacional con un impacto directo 
de u$s 1536 millones, y u$s 929 
millones en impuestos, 

Con ese universo, la activi- 
dad de la compañía genera un 
valor agregado del 0,26% del 
PBI argentino, y el 1,2% del 
agregado de valor de la indus- 
tria nacional, con particular 
participación en la región norte 
con un alcance del 3% del valor 
agregado de la industria, 1,1% 
en Buenos Aires y 0,8% en 
centro, litoral y Patagoni; 

En cuanto a la generación de 
trabajo, la compañía genera 
15.575 empleos directos, pero 
por cada uno de ellos hay otros 
diez puestos en la economía 
argentina hasta un estimado 
superiora los 15.000 totales. 

La empresa se posiciona co- 
mo uno de los principales com- 
pradores de jugos y derivados en 
el país, por un valor de u$s 260 
millones y exporta el 80% de sus 
compras para abastecer la pro- 
ducción global, lo que explica el 
fuerte impulso que representa a 
la industria de jugos y derivados 
de frutas. Anualmente compra 
37.000 toneladas de jugos y de- 
rivados de limones, naranjas, 
pomelos, manzanas, uvas, peras 
y duraznos. — 


El Cronista | Viernes7 de junio de 2024 


DESARROLLO SUSTENTABLE 


Rende (Mirgor); Vázquez (Quilmes); Petrina (L'Oréal), con Juliana Monferrán (El Cronista) 


Marcas de consumo 
masivo apuestan a 
sumar más envases 
reutilizables 


Compañías de alimentos, belleza y bebidas de la 
Argentina develaron cuáles son sus planes de 


sostel 
reutilizables y reciclables 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


En el marco del evento sobre 
Desarrollo Sustentable que or- 
ganizaron El Cronista y la revista 
Apertura ayer, referentes de 
empresas de consumo masivo 
comentaron sus estrategias de 
sostenibilidad y develaron la 
influencia que este tipo de pro- 
yectos tiene en sus negocios. 
Julieta Artal Conte, respon- 
sable de gobierno corporativo y 
sustentabilidad de BYMA, ex- 
puso: “Por un lado, somos una 
empresa con oferta pública de 
nuestras acciones, que tenemos 
que rendir cuenta a nuestros 
accionistas. Por otro lado, so- 
mos la bolsa de valores y tene- 
mos un rol casi único que nos 
brinda la posibilidad de generar 
productos específicos que pro- 


idady cómo planean crear packagings 


muevan mejores prácticas en 
todo el ecosistema, en las em- 
presas y los inversores”. 

Por su parte, María Emilia 
Berardozzi, gerente de Susten- 
tabilidad Técnica y Manufactura 
de Nestlé para la Argentina, 
Uruguay y Paraguay, aseguró 
quela compañía entiende que “la 
crisis climática agrava la crisis 
alimentaria. Eso, obviamente, 
significa una dificultad para el 
futuro de nuestro negocio”. 

Reveló, además, que los sis- 
temas alimentarios insostenibles 
generan un tercio de las emisio- 
nes de efecto invernadero en el 
mundo. “Tenemos que buscar 
una forma de generar estos 
procesos y que sean regenerati- 
vos, a gran escala y sostenibles”. 
En este sentido, comentó que la 
compañía buscará ser neta en 
emisiones de gases para 2050, asi 


como también lograr que más 
del 95% de sus envases sean di- 
señados para reciclar. 

Así, la economía circular 
tiene un lugar importante: 
“Propone que se piense un pro- 
ducto, desde su concepción, con 
el objetivo de brindar la mayor 
durabilidad posible”, dijo Analía 
Flores, directora de Desarrollo 
Sostenible y Economía Circular 
del Gobierno de la Ciudad. 

Juan Pablo Barrale, gerente 
de Asuntos Corporativos y Sus- 
tentabilidad de CCU, develó que 
la empresa elabora alrededor de 
1200 millones de litros de bebi- 
das por aŭo, entre las distintas 
marcas de la firma (cervezas, 
vinos, aguas y sidras). 

“Esas bebidas van al mercado 
con envases. Si bien las cervezas 
tienen envases retornables, que, 
ala vez, son reutilizables, el resto 
de los productos no, Entonces, 
queremos lograr tener un pac- 
Kaging con ecodiseŭo. Es di 
compostable, reusable o reci 
clable y que tenga al menos un 
50% de material reciclado”. 

En este sentido, Vanesa 
Vazquez, gerenta de Impacto 
Positivo de Cervecería y Malteria 
Quilmes, recordó su primer ne- 
Socio social: “Lanzamos cebada 
Gauchada. El producto tiene el 
objetivo que el consumidor 
pueda generar unaporte social al 
comprar un producto porque el 
100% de las ganancias se rein- 
viertenenimpacto social”. 

Mariana Petrina, directora de 
Asuntos Corporativos, Comu- 
nicacion y Sustentabilidad de 
L'Oréal, sumó: “Queremos ser 
una empresa sustentable desde 
la fabricacion del producto, 
hasta la comunicación corpora- 
tiva. Buscamos tener el menor 
impacto en el medioambiente y 
elmejorimpactosocial”. — 
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La cercanía con las 
comunidades es otro 
foco de sustentabilidad 


— El Cronista 
— Buenos Aires 


Daniela Antoci, Gerente de 
Sustentabilidad de Pan 
American Energy (PAE), se- 
ñaló que la petrolera "busca 
ser protagonista de la transi- 
ción energética mediante la 
producción de energía sus- 
tentable”, ya que además de 
su liderazgo en el negocio de 
vil & gas lleva adelante una 
firme apuesta por las energías 
renovables, con parques eó- 
licos en Chubut y un proyecto 
en pleno desarrollo en Brasil. 

La compañía asienta su 
estrategia de sustentabilidad 
social en el apoyo a las co- 
munidades en las que opera. 
Sus acciones, alineadas con 
los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible (ODS), apuntan a 
esquemas de articulación 
público-privada, “El año pa- 
sado llegamos a más de 
450.000 personas a través de 
los más de 250 programas que 
tenemos activos”, remarcó 
Antoci en el evento orgas 
zado por El Cronista. 

La propuesta de mayor 
alcance de esta agenda es el 
programa Pymes PAE (i 
ciativa que cumplirá 20 años 
en 2025), que no solo impacta 
en la cadena de valor del sec- 
tor petrolero sino en empre- 
sas de otros rubros como ho- 
teleria y gastronomia. Una de 
sus líneas de trabajo más re- 
levante es facilitar el acceso al 
crédito, a través de un con- 
venio con la SGR Garantizar. 
“Sólo en el Golfo San Jorge 
realizamos 800 operaciones 
financieras para 300 pymes”, 
por un valor de $ 2300 millo- 
nes. En paralelo, la asistencia 
también incluye capacita- 
ciones, desarrollo de nuevos 


bienes y servicios y el “fortale- 
cimiento del perfil exportador 
de las empresas, de manera que 
puedan trascender el mercado 
argentino”, explicó. 

Por su parte, Gustavo Cas- 
tagnino, director de Asuntos 
Corporativos, Regulatorios y 
Sustentabilidad de Genneia, 
destacó el liderazgo de la com- 
pañía en la generación de 
energía renovable: “Produci- 
mos aproximadamente el 20% 
del total de la energía “verde' 
que se genera en el país. Tene- 
mos siete parques cólicos acti- 
vos y tres parques solares”. 

El ejecutivo habló sobre la 
necesidad de contar con un 
marco regulatorio estable a 30 
años para favorecer el creci- 
miento de las inversiones, ya 


Genneia es líder en 
energía renovable: 
tiene el 20% de la 


capacidad instalada en 
la Argentina 


que hoy el financiamiento no es 
el principal problema. También 
subrayó que el principal desafío 
de corto plazo es resolver la ca- 
pacidad de transporte eléctrico, 
ya que su saturación impedirá 
sumar capacidad de generación. 
A su turno, Gustavo Allievi, 
director de Acceso y Asuntos 
Públicos de Novo Nordisk Ar- 
gentina, contó que el plan de la 
firma danesa es llegar a una “e- 
misión cero”. Es por eso, develó, 
que la empresa “trabaja en es- 
trategias que buscan mitigar 
todos los impactos medioam- 
bientales que genera la pro- 
ducción de medicamentos”. 


DanielaAntoci gerente de Sustentabilidad de Pan American Energy 
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PROMOCIONES Y DESCUENTOS DE HASTA EL 50% 


Viernes7 de juniode2024 | El Cronista 


La cadena Yaguar lanza el primer 
“Black” de una tienda mayorista 


Javier Chiste, director de Marketingy CRM de Yaguar, y el CEO de la empresa, Sebastián Zimmermann 


Lacadena, de 20 locales a nivel nacional, hace 
desde ayer y hasta el domingo una actividad 
promocional que busca apuntalar ventas en un 
contexto de caída para el consumo 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


En linea con iniciativas como el 
Hot Sale y el Black Friday, para 
estimular ventas en el contexto 


de caída del consumo, se lanzó 
el primer “Black” en la historia 
deun supermercado mayorista. 

Desde ayer, jueves 6 de junio, 
y hasta el domingo 9, la cadena 
local Yaguar hara su “Black 


Yaguar”: cuatro dias en los que 
clientes de todo el pais tendrán 
ofertas de precios, promociones 
y descuentos exclusivos en 
distintos productos. 

En un escenario de alta in- 
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flación, las ventas mayoristas 
crecieron 4,7% en 2023, relevó 
el Instituto Nacional de Esta- 
distica y Censos (Indec). Entre 
enero y marzo de 2024, cayeron 
8,5%. El retroceso es menor al 
11,5% que registraron en ese 
trimestre los supermercados, 
que habían subido 0,9% el año 
pasado. 

“Cada vez más personas eli- 
gen al canal mayorista para 
hacer sus compras. Por eso, te- 
niendo en cuenta el contexto 
actual, fue que lanzamos esta 
campaña. Es nuestro mayor 
evento de ventas del año”, ex- 
plicó Sebastián Zimmermann, 
CEO de Yaguar. 

Con 40 años de trayectoria, 
Yaguar es una cadena nacional 
de 20 sucursales. Sus locales 
están ubicados en la Ciudad de 
Buenos Aires (Parque Avella- 
neda y Parque Chacabuco), el 
Gran Buenos Aires (Tigre, 
Campana, José C. Paz, Ingeniero 
Maschwitz, Moreno), Mar del 
Plata, Santa Fe, Entre Ríos, 
Córdoba, Neuquén, Salta, Bahia 
Blanca, Mendoza, Chaco, Jujuy, 
Trelew, General Roca y Posadas. 

Para su “Black Yaguar”, la 
propuesta comercial de la ca- 
dena incluye descuentos de 
hasta un 50% en productos se- 
leccionados, con promociones 
especiales como 4x2, 3x2 y 2x1, 
además de ofertas en todas las 
categorías: Almacén, Frescos, 
Perfumería, Limpieza, Bebidas 
con y sin alcohol, y Bazar. “Una 


En 2023, las ventas 
mayoristas crecieron 
4,7%, relevó el Indec; 
entre enero y marzo de 
2024, cayeron un 8,5% 


Las de supermercados 
subieron 0,9% el año 
pasado y bajaron 11,5% 
en el primer trimestre 
del actual 


“Cada vez más gente 
elige al canal mayorista. 
Teniendo en cuenta el 
contexto, lanzamos esta 
campaña”, dijo el CEO 


harina 000, que en el súper está 
$ 650, en nuestros locales está 
38% más barata (S 399)”, 
ejemplificó Zimmermann. 

El mes pasado, la edición 
2024 del Hot Sale -el festival de 
descuentos online que organiza 
todos los años la Cámara Ar- 
gentina de Comercio Electró- 
nico (CACE)- generó una fac- 
turación de $ 346.000 millones, 
un 301% por encima que en 
2023. En unidades, el creci 
miento de ventas fue del 50%, 
con más de 10 millones de pro- 
ductos comercializados y un 
ticket promedio de $67.838. 

Aunque hubo rebajas que 
llegaron al 71%, el descuento 
promedio fue del 30%. Si bien 
los electrodomésticos y los 
productos de electrónica de 
consumo masivo y computa- 
ción fueron los de mayor volu- 
men de facturación, las cate- 
gorías que, por volumen, más 
unidades vendieron fueron las 
de alimentos y bebidas, pro- 
ductos para el cuidado personal 
y productos de belleza. 

De hecho, en la primera jor- 
nada de ese evento -que fue del 
13 al 15 de mayo-, la categoría 
Alimentos y Bebidas creció 
20%, según la empresa de lo- 
gística Shipnow. 

Y, entre los productos más 
vendidos durante las primeras 
dos jornadas, en Mercado Libre, 
estuvieron las cápsulas Dolce 
Gusto y jabón liquido. 

Comestibles, cosméticos y 
productos de belleza y salud 
también estuvieron entre los 
productos con mayor demanda 
durante el Black Friday, que se 
realizó en noviembre. — 
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Technology 


EN COMPUTEX 2024 


Cambian las notebooks: las marcas 
mostraron la tecnología que viene 


Los equipos portátiles se están beneficiando de 
una renovación en sus características, 
principalmente impulsada por los nuevos 
procesadores para inteligencia artificial 


— Adrián Mansilla 
— amansillageronista com 


Tras años de estancamiento en 
sus principales caracteristicas, 
las computadoras portatiles 
estin ahora incorporando 
cambios importantes en su ar- 
quitectura y en las capacidades 
que ofrecen a los usuarios. Asi 
se hizo evidente en la feria 
Computex 2024 que tuvo lugar 
en Taipei esta semana. 

Se espera que este aŭo sea de 
expansion para el mercado de 
computadoras, que la consul- 
tora IDC estima en un 2 por 
ciento, y los fabricantes de 
hardware se preparan para pe- 
lear por su porción. ¿Qué tan 
grande será la torta?: Statista 
proyecta que se venderan nada 
menos que 186,68 millones de 
notebooks este aŭo. 


LAJA, EN EL CENTRO 
cambio mas significativo que 
corporan las nuevas laptops 
que se exhibieron en el Com- 
putex de este aŭo tiene que ver 
con la explosión de la inteli- 
gencia artificial. Ocurre que la 
mayoría de los flamantes mo- 
delos integran un circuito es- 
pecial para aceleración de 
aplicaciones impulsadas por IA. 

Se trata de la NPU (Unidad 
de Procesamiento Neuronal), 
que será un elemento clave para 
el futuro y que ya se encuentra 
tegrado en los más recientes 
microprocesadores de Intel, 
AMD y Qualcomm. 

Justamente, Qualcomm es 
una compañía reconocida en el 
mundo de los chips para 
smartphones, pero este año dio 
el paso del ámbito mobile hacia 
las computadoras con sus nue- 
vos Snapdragon Elite X. 

Por su parte, Intel presentó 
los chips “Lunar Lake” equipa- 
dos con NPU con rendimiento 
de hasta 48 tera operaciones por 
segundo (TOPS). 


En tanto, AMD presentó los 
procesadores Ryzen Al Serie 
300 con una NPU capaz de 
brindar hasta 50 TOPS, 

Al respecto, hay que consi- 
derar que el ecosistema de 
hardware y software “Copilot 
PC+" de Microsoft plantea que 
los equipos deben tener, al me- 
nos, una capacidad de proce- 
samiento de 40 TOPS. 


NUEVAS MEMORIAS 

Otra novedad que representa 
un cambio notable para las 
computadoras portátiles es la 
adopción generalizada del for- 
mato de memorias RAM lla- 
mado CAMM2. 

Se trata de un nuevo tipo de 
modulos de memoria que viene 
a reemplazar a los viejos SO- 
DIMM. Los CAMM2 son mas 
delgados, permiten mis capa- 
cidad de memoria y prometen 
mejor eficiencia energetica. 

Sin embargo, quizás lo mis 
notable es que impulsará a los 
fabricantes de notebooks a 
volver a ofrecer la posibilidad 
de actualizacion y expansion de 
RAM, al que estaba pasando de 
moda, con cada vez más equipos 
dotados de memoria directa- 
mente soldada al motherboard. 


PANTALLAS MÁS GRANDES 
Por otra parte, los lanzamientos 
de notebooks en Computex 
pusieron en evidencia el afian- 
zamiento de los equipos con 
pantallas de 16 pulgadas. 

Se trata de un cambio que 
amplía el area de visualización 
para muchos usuarios de apli- 
caciones de productividad y 
gaming, que anteriormente se 
encontraban limitados a equi- 
pos de 15,6”. Si querían más, 
debían dar el salto a las 17,3”, 
que ya son bastante más pesa- 
dos y costosos. 

En este ámbito también se 
destacó el modelo AceMagic 
Z1A, que incluye dos pantallas 


de 14 pulgadas para multitare- 
as. El display secundario se 
despliega fácilmente mediante 
una bisagra y queda a la iz- 
quierda del principal. 


CONECTIVIDAD Y ESPACIO 

En las laptops gamers, con 
usuarios siempre preocupados 
en contar con el máximo de- 
sempeño posible, se pudieron 
ver otras tendencias que segu- 
ramente pronto llegarán a los 
equipos generalistas. 


— 


Cristiano Amon, CEO de Qualcomm: la compañía busca ganar lugar en el mercado de notebooks con IA 


<. 


LalineaProArtdeAsus, que ofrece un equipo con pantalla de16"ychipsconIAdelnteloAMD 


Un ejemplo de esto es la 
adopción de la conectividad 
inalámbrica Wi-Fi 7, que provee 
mayor velocidad y solidez en el 
acceso a redes. 

Por otra parte, no fue extraño 
ver en Computex equipos do- 
tados con 2 terabytes (TB) o más 
de almacenamiento SSD (discos 
de estado sólido). De hecho, al- 
gunas notebooks de fabricantes 
como Asus ahora permiten a los 
usuarios utilizar hasta dos uni- 
dades SSD de alta performance. 
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Xiaomi lanzó 
celular fabricado 
en Argentina 

La marca anunció la llegada 
desuserie Redmi Note 13, 
compuesta por 4 modelos. 
Uno de ellos se producirá en 

la provincia austral 


Como es sabido, es tecnolo- 
gía desplazó definitivamente de 
las portátiles a los discos rígidos 
tradicionales, que, por ahora, 
resisten en las PCs de escritorio. 
A fin de cuentas, y tras varios 
años de no ser escenario de no- 
vedades importantes, el mundo 
de las computadoras portátiles 
aparece con una renovación 
interesante que podría impul- 
sar a los usuarios a cambiar sus 
equipos para ganar nuevas 
funcionalidades. — 
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SE EXTENDERAN HASTA EL DOMINGO 


Elecciones parlamentarias europeas: el 
auge de la derecha y su impacto económico 


Los fuertes avances de la derecha dura 
~especialmente si seenvalentonan con unretorno 
de Trump en EEUU- muy probablemente forzarían 
ajustesenlas posiciones delos otros partidos 


— Martin Sandbu 


Ayer comenzó un extraordi- 
nario ejercicio de democracia 
plurinacional que supone la 
elección del Parlamento Euro- 
peo. Desde 1979, los eurodipu- 
tados son elegidos directamente 
por los electores nacionales 
para mandatos de cinco aŭos. 
La participacion deja un poco 
que desear, pero es comparable 
ala delas elecciones de mitad de 
término en Estados Unidos. 

Aunque sea la más débil de 
las grandes instituciones deci- 
sorias de la Unión Europea (las 
otras son la Comisión y el Con- 
sejo), el Parlamento es impor- 
tante. Importa para los cargos: 
el nuevo presidente de la Co- 
misión y sus comisarios nece- 
sitan el respaldo de la mayoría 
de los diputados, y en el pasado 
han demostrado su capacidad y 
voluntad de destituirlos. Tam- 
bién es importante para las po- 
líticas, ya que las leyes deben 
ser aprobadas tanto por el Par- 
lamento Europeo como por los 
ministros nacionales reunidos 
enel Consejo. 

El impacto más inmediato de 
las elecciones de esta semana 
sobre la dirección de Europa, 
por tanto, se producirá cuando 
el candidato de los líderes na- 
cionales para el próximo pre- 
sidente de la Comisión presente 
una propuesta de programa de 
trabajo al nuevo Parlamento 
con la esperanza de obtener su 
respaldo. Los Verdes -los 
grandes ganadores de 2019- 
perderin muchos escaŭos. Las 
mayores victorias se prevén 
para los partidos de extrema 
derecha. ¿Cómo puede afectar 
este resultado a la dirección 
politica de Europa en los pró- 
ximos cinco años? 

Una respuesta es: menos de lo 
que podría pensarse. La derecha 
dura está tan fragmentada que 
no logra imponerse en el Parla- 


mento, ni en lo que respecta al 
establecimiento de la agenda (lo 
que se refiere a la obtención de 
puestos de liderazgo en las co- 
misiones) ni en lo que respecta al 
voto como bloque. 

El impacto real seria indi- 
recto. Los fuertes avances de 
derecha dura -especialmente si 
se envalentonan aŭn mis al 
encontrar un alma gemela al 
otro lado del Atlantico en un 
retorno de Donald Trump- muy 
probablemente forzarian ajus- 
tes en las posiciones políticas de 
los otros partidos, hacia las 
preferencias de la derecha dura. 

Eso podria ocurrir a nivel 
nacional (vĉase, por ejemplo, 
cómo los socialdemócratas da- 
neses han superado a sus nati- 
vistas de derechas en materia de 
inmigración, y cómo la centro- 
derecha de los Países Bajos ha 
acordado una plataforma de 
gobierno con el populista de 
derecha Geert Wilders). 
trasladara a las negoci 
entre los ministros nacionales 
en el Consejo. Es probable que 
este cambio dentro del mains- 
tream político hacia los gana- 
dores marginales se produzca 
tambiĉn en el Parlamento Eu- 
ropeo. Al fin y al cabo, algo pa- 
recido ocurrió la última vez. De 
hecho, los Verdes, que obtu- 
vieron un gran éxito electoral, 
no se unieron a la mayoría de 
Ursula von der Leyen, pero a 
pesar de ello su mandato estuvo 
marcado por el pacto verde, en 
gran parte porque los princi 
pales partidos absorbieron 
muchas delas prioridades de los 
Verdes después de ver hacia 
dónde soplaban los vientos 
electorales. 

La derecha dura no tiene 
necesariamente una visión co- 
herente de la política econó- 
mica; sus partidos son más 
elocuentes en cuestiones cul- 
turales y sociales. Pero una vez 
que se haya asentado la polva- 


reda y el candidato a presidente 
dela Comisión venga a buscar el 
apoyo del Parlamento, he aquí 
las tres áreas de política eco- 
nomica que habrá que seguir: 


PACTO ECOLÓGICO 
El pacto verde era la política 
estrella de Von der Leyen para 
conseguir el apoyo de los euro- 
diputados en 2019 -donde las 
elecciones, recordemos, llega- 
ron tras enormes manifesta- 
ciones juveniles por el cambio 
climático. La idea era tratar el 
objetivo de cero emisiones de 
carbono como un vehículo para 
la transformación económica y 
la innovación tecnológica -y, 
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El futuro presidente de 
la Comisión y sus 
comisarios necesitan el 
respaldo de la mayoría 
de los eurodiputados 


Habrá que estar atentos 
a las primeras señales 
sobre si la UE firmará el 
acuerdo comercial con el 
Mercosur 


El BCE recortó las 


tasas 

El Banco Central Europeo 
recortó sus tres tasas 
principales en 25 puntos 
básicos cada uno, aunque 
señalóque la inflación se 
mantendrá demasiado alta 
hasta el próximo año. 


tras la guerra de Vladimir Putin 
contra Ucrania, para impulsar 
la industria nacional y repatriar 
la producción. 

Esta campaña electoral ha 
demostrado cómo el pacto eco- 
lógico está bajo presión. A dife- 
rencia de la última vez, los ma- 
nifestantes no son jóvenes en- 
furecidos por el futuro de su 
planeta, sino agricultores enfa- 
dados por las regulaciones a la 
agricultura verde. Cada vez son 
más los políticos mainstream, 
sobre todo de los partidos de 
centro-derecha, aunque no ex- 
clusivamente, que canalizan la 
preocupación de los votantes por 
que la política ecológica ceda 
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mis terreno a la facilidad de 
hacer negocios y al poder ad- 
quisitivo de los consumidores. 
Por lo tanto, los aspirantes a 
la Comisión tendrán que tomar 
una importante decision poli- 
tica sobre el ritmo y el alcance 
de la agenda verde. No creo que 
se trate de la dirección: el obje- 
tivo de cero emisiones netas 
está aqui para quedarse, al igual 
que la aspiración a la indepen- 
dencia energética y, por tanto, a 
mucha mis energia renovable. 
Pero habra que estar atentos a 
los compromisos, o a la falta de 
ellos, en aspectos como el en- 
durecimiento del sistema de 
comercio de emisiones de car- 
bono (para encarecer los per- 
misos de emisión) o los “palos en 
la rueda' regulatorios para 
obligar a consumidores y pro- 
ductores a cambiar de activi 
dades más intensivas en car- 
bono a otras menos intensivas. 
Espero un giro pro-nuclear en la 
política energética y una fuerte 
ralentización de la protección 
del medio ambiente que no está 
obviamente relacionada con la 
descarbonización. 


COMERCIO 

Cualquier ajuste de la agenda 
verde está también vinculado al 
enfoque más amplio del co- 
mercio. Éste ya se había mati- 
zado mucho bajo la presión no 
sólo del compromiso político 
con la descarbonización, sino de 
consideraciones geopoliticas y 
del fin de la indiferencia por 
cómo se fabrican los bienes y 
servicios importados -en tér 
minos de derechos humanos, 
bienestar animal, respeto a la 
privacidad delos datos, etc.. Los 
primeros acuerdos clásicos de 
libre comercio han empezado a 
incluir cada vez más compro- 
misos sobre estas cuestiones no 
comerciales. 

El principio mismo de la 
apertura comercial se ha eva- 
luado cada vez más frente al 
riesgo geopolítico, especial 
mente tras el Covid y la guerra 
de Putin. Y resulta que los Es- 
tados miembros tradicional- 
mente más puristas del libre 
comercio también son parti- 
darios de la descarbonización, 
como Suecia, por ejemplo. 

Los partidos de extrema 
derecha no suelen ser grandes 
partidarios del libre comercio; 
su instinto de construir fronte- 
ras fuertes también vale tam- 
bién para la economía. Su na- 
cionalismo debería prestarse a 
atacar a China, pero algunos 
admiran el modelo chino, y el 
líder húngaro Viktor Orbán ha 
demostrado los flujos de in- 
versión que recompensan la 
amistad con Beijing. Al mismo 
tiempo, los partidos de la ex- 
trema derecha no son dema- 
siado partidarios de las políticas 
paneuropeas necesarias para 
complementar una línea dura 
contra China, especialmente 
una política industrial activista 
común para construir indus- 
trias verdes de punta en casa (ni 
tampoco siempre de las propias 
industrias ecológicas). 


Así pues, no está claro cómo 
se configurará la agenda co- 
mercial con el giro a la derecha, 
pero sí que se complicará. Habrá 
que estar atentos a las primeras 
señales sobre si la UE firmará 
finalmente el acuerdo comercial 
con el bloque sudamericano 
Mercosur (que lleva dos décadas 
gestándose) o si buscará una 
mayor protección frente a las 
importaciones chinas de tec- 
nología verde que la que Bruse- 
las propondrá pocos días des- 
pués de las elecciones. A más 
largo plazo, cabe esperar pre- 
siones para que la UE se ponga 
más a la defensiva y mire más 
hacia dentro, sobre todo si 
EE.UU. sigue su camino hacia 
una economía mucho más ce- 
rrada. 


PRESUPUESTO 
La tercera cuestión económica 
en la que la distribución cam- 
biante de las fuerzas políticas 
marcará la diferencia es en las 
próximas negociaciones pre- 
supuestarias de la UE. Comen- 
zarán en serio el aŭo que viene, 
con un presupuesto de siete 
aŭos a partir de 2028. Hay mu- 
cho en juego. Esta en juego 
cuánto gastar (y si esta justifi- 
cado repetir el fondo de recu- 
peracion de la pandemia), como 
financiar cualquier aumento y 
en qué gastarlo. ¿En defensa? 
¿Politica industrial digital o 
ecológica? ¿Infraestructura? 
¿Consideraciones sociales? ¿Qué 
hacer con las subsidios agrico- 
las, que siguen acaparando al. 

rededor de un tercio del presu- 
puesto? También está la cues- 
tión de si gastarlo en proyectos 
transfronterizos, como inter- 
conectores eléctricos, o en 
prioridades elegidas a nivel 
nacional, y qué condiciones 
imponer a las asignaciones 
presupuestarias de la UE. 

El fortalecimiento de la ex- 
trema derecha en particular y 
de los partidos de derechas en 
general afectará a la fuerza re- 
lativa detrás de las prioridades 
alternativas. No cabe duda de 
que se prestará mis atención a 
la defensa. Pero, ¿se reducirá el 
gasto agrícola y, si no, de dónde 
se sacará dinero adicional? ¿Y 
cómo abordará la extrema de- 
recha la política industrial y de 
infraestructuras? En este sen- 
tido se debatirá entre diferentes 
instintos: el deseo de que se 
construyan rutas, generadores 
de energía y fábricas, frente a la 
aversión al enfoque paneuropeo 
que exigiría ese gasto con cargo 
al presupuesto de la UE. 

Estos son los ámbitos en los 
que las elecciones podrian 
cambiar el rumbo de la UE. 
Puede que no lo cambie mucho: 
los partidos de extrema derecha 
se enfrentan al singular dilema 
de que las soluciones políticas 
que les gustan son difíciles de 
conseguir sin utilizar las he- 
rramientas políticas paneuro- 
peas que les disgustan; al fin y al 
Cabo, asi es como se convierte la 
representación en una institu- 
cion de la UE en efectos sobre el 
terreno. — 


DESTRONO A APPLE 


mundo 


— Michael Acton 
— Nicholas Megaw 


El valor de mercado de Nvidia 
superó los uSs3 billones y su- 
peró a Apple como la segunda 
empresa más valiosa del 
mundo, tras un año de in- 
creíble crecimiento impul- 
sado por la demanda de sus 
chips de inteligencia artificial. 

Las acciones del diseñador 
de chips estadounidense su- 
bieron alrededor de un 5%, 
con lo que su capitalización 
bursátil superó a la de Apple 
por primera vez, cerrando el 
día en u$s3,01 billones, según 
datos de Bloomberg, ligera- 
mente por delante de los uSs3 
billones de Apple. El fabri- 
cante del iPhone perdió este 
año su puesto de empresa 
cotizada más valiosa a manos 
de Microsoft. 

Los inversores han acudi- 
do en masa a las acciones de 
| Nvidia, ya que grupos tecno- 


Jensen Huang, CEO del fabricante de chips. BLOOMBERG 
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Nvidia ya es la 
segunda empresa 
más valiosa del 


El fabricante de chips lidera el rally de la 
inteligencia artificial en Wall Street e impulsa las 
ganancias del SEP 500. Estasemana alcanzó 
una capitalización bursátil de u$s3,01 billones 


lógicos como Google, Microsoft 
y Meta gastan miles de millones 
de dólares en sus chips, sin in- 
dicios de que su ola de gasto vaya 
afrenarse en un futuro proximo. 

Los chips de Nvidia para data 
centers impulsan los modelos 
de 1A que, según su CEO, Jensen 
Huang, impulsarán una nueva 
“revolución industrial” que 
transformará los negocios 
mundiales con funciones de 
mejora de la productividad. 

En mayo, la empresa pre- 
sento otro informe de beneficios 
espectacular, con un aumento 
interanual de los ingresos del 
262%, en gran parte gracias a las 
ventas de su actual generación 
de chips Hopper. También 
anunció un desdoblamiento de 
acciones de 10 por 1, que en- 
trará en vigor este 7 de junio. 

Solamente Nvidia ha impul- 
sado más de un tercio de las ga- 
nancias del S&P 500 de Wall 
Street este año, según datos de 
Bloomberg, lo que hace temer en 
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algunos sectores una burbuja 
insostenible. El S&P 500 subió 
1,2% el miércoles y acumula un 
alza de 12,5% en loque va deaŭo. 

Sin embargo, los extraordi- 
narios beneficios de Nvidia y las 
repetidas revisiones al alza de 
sus previsiones hacen que la 
valoración de la empresa no sea 
la más alta de su historia en re- 
lación con sus beneficios histó- 
ricos o previstos. 

El miércoles se valoraba en 42 
veces sus beneficios previstos 
para los próximos 12 meses. Esto 
supone un aumento con respecto 
a las 23 veces de beneficios pre- 
vistos a principios de año y está 
muy por encima de las 29 veces 
de Apple, aunque está por debajo 
del máximo que alcanzó durante 
la primera ola de euforia por la 
IA el año pasado. 

“Su ventaja es que es una de 
las pocas empresas que pueden 
demostrar ingresos por IA”, 
afirma Stuart Kaiser, respon- 
sable de estrategia de negoci 
ción de renta variable esta- 
dounidense de Citigroup. 
“Cuanto más sube [la acción] y 
más se adentra en este ciclo de 
ingresos, más aumentan los 
riesgos, pero hasta ahora parece 
bastante limpia”. 

A pesar de los movimientos 
de rivales como AMD e Intel 
para capturar parte de la cuota 
de mercado de Nvidia, sigue 
siendo el líder indiscutible en la 
carrera tecnológica mundial 
para ofrecer el hardware más 
avanzado para cargas de trabajo 
de IA cada vez más exigentes, 
así como las herramientas de 
software para crear aplicacio- 
nesdelA, 

Huang ha prometido un 
“ritmo de un año" de nuevos 
chips y presentó los productos 
Blackwell de Nvidia en marzo. 
Huang ha afirmado que gene- 
rarán “muchos” ingresos este 
año, antes de lo previsto por 
muchos analistas. 

Y en un acto sorpresa cele- 
brado el fin de semana en la 
conferencia Computex de Tai- 
wán, Huang también se burló de 
la siguiente generación de pro- 
cesadores Rubin, que empeza- 
rán a comercializarse en 2026. 

Apple celebrará el 10 de ju- 
nio su Conferencia Mundial de 
Desarrolladores anual, en la que 
se espera que el CEO, Tim Cook, 
exponga el plan de la empresa 
para integrar funciones de IA 
generativa en sus productos. 

Hasta ahora, Apple se ha 
mantenido al margen de la 
efervescencia del mercado en 
torno a la IA generativa, que ha 
disparado las acciones de sus 
rivales. Las ventas de sus iPho- 
nes tambiĉn han bajado de un 
aŭo al otro, en parte debido al 
resurgimiento de la compe- 
tencia en China. 

Pero Cook ha dicho que es 
“optimista” sobre sus perspec- 
tivas en IA, y las acciones de 
Apple tambiĉn se han recupe- 
rado de una caida a principios 
de aŭo, con la compaŭia anun- 
ciando en mayo una recompra 
de acciones de u$s110.000 mi- 
Mones, más de lo esperado. _ 
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Barrios cerrados mantienen precios 
congelados de lotes para sostener ventas 


Loslotesenbarrios en desarrollo mantienen su atractivo para los inversores 


Los desarrolladores prefieren seguir 
vendiendo para avanzarlas obras en los 
proyectos que ya están en marcha 


— Ricardo Quesada 
—  rquesada@cronistacom 


n los primeros cinco 
meses del año, con el 
dólar estable y una in- 
flación que acumuló 
más del 60%, hubo un fuerte 
incremento del costo de cons- 
trucción en moneda dura. Sin 
embargo, en algunos barrios 
cerrados que ya tenían iniciadas 
las obras, pero que aún no están 
terminados, los precios de los 
terrenos mantuvieron su valor 
en dólares y hoy ofrecen una 
gran oportunidad para el com- 
prador. 
“Vemos que está produciendo 
un arbitraĵe. Los lotes no subie- 
ron sus valores pese al aumento 


en el costo de construcción y 
valen lo mismo que hace un aŭo. 
Como todo lo demás se encareció 
en dolares, para el que tiene la 
plata en la mano estan relativa- 
mente baratos”, dice Esteban 
Edelstein Pernice, director de 
Castex Propiedades. 

Ese es el caso de barrios como 
Terralagos, Open Pilar, Nordelta 
0 Puertos, asegura, que mantie- 
nen un buen ritmo de ventas. En 
estos meses muy pocos barrios 
subieron los precios porque 
prefieren que mantener el mo- 
vimiento en el mercado. 

En Terralagos, situado en 
Canning, se consiguen lotes a 
partir de u$s 92.000. En el de- 
sarrollo Openn Pilar, ubicado 
junto a Pilará, los precios de los 


En estos meses, muy pocos 
desarrolladores subieron 
los precios porque pre- 
fieren mantener las ven- 
tas para poder continuar 
con las obras en los nue- 
vos barrios 


terrenos arrancan en u$s 
70.000. En tanto, en Puertos, en 
Escobar, se pueden encontrar 
por u$s 95.000 y en Nordelta, 
desde u$s 175.000. 

“Como tienen obras ya em- 
pezadas, los desarrolladores que 
no pueden dejar de vender por- 
que tienen compromisos. Pue- 
den mantenerlos precios porque 


deciden resignar margen y li- 
quidar el stock. Necesitan la 
plata para seguir construyendo 
el barrio. Cuando no tengan esa 
necesidad de obra los precios van 
asubir. Las nuevas etapas se van 
a lanzar con precios nuevos”, 
explica Edelstein Pernice. 

En la actualidad queda poco 
disponible en construcción, por 
eso, las oportunidades son es- 
casas. Y en dos o tres meses, 
cuando todo ese stock esté 
vendido y empiecen nuevas 
obras, lo más probable es que 
los precios suban entre un 50% 
y un 70% en dólares al tipo de 
cambio actual. 

Horacio Benvenuto, gerente 
general de Izrastzoff, aporta 
que, aunque no hay un movi- 
miento generalizado en el 
mercado, sí se ven transaccio- 
nes en los terrenos que se com- 
pran desde pozo, que todavía no 
pagan expensas. 

Para el segundo semestre las 
perspectivas del mercado ge- 
neral, ya con precios actuali- 
zados, parecen ser mejores. Con 


un dólar que hoy está más 
atractivo y la inflación en baja, 
en el segmento creen que se 
viene una reactivación. 

“Hace 40 días que vemos un 
aumento en la demanda en 
nuestros desarrollos, que se 
venden en pesos ajustados por 
el índice de la Cámara Argenti- 
na de la Construcción, Como el 
dólar aumentó y la inflación se 
desaceleró, nuestros clientes 
ven que los productos que te- 
nemos son más atractivos”, dice 
José Iribarren, director comer- 
cial de Eidico, compañía que 
tiene cerca de 20 barrios en 
construcción. 

En el primer semestre del 
aŭo la venta de lotes venia muy 
dormida. Pero para la segunda 
mitad del aŭo Iribarren vaticina 
una interesante reactivación. 

“La inflacion se empezó a 
desacelerar con un indice que 
esta de vuelta en un digito y un 
tipo de cambio mas atractivo, se 
viene la demanda. El peor ene- 
migo que tiene un desarrollo al 
costoes la inflacion”, cierra... 


